MiFID Il Product Governance — Solely for the purposes of each manufacturer's product
approval process, the target market assessment in respect of the Notes has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Notes is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU (as amended, "MiFID II")
and (ii) all channels for distribution to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Notes to retail clients are
appropriate: investment advice and non-advised sales, subject to the distributor's
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. Any person
subsequently offering, selling or recommending the Notes (a "distributor") should take into
consideration the manufacturers' target market assessment; however, a distributor subject
to MIFID Il is responsible for undertaking its own target market assessment in respect of the
Notes (by either adopting or refining the manufacturers' target market assessment) and
determining appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and
appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable.



Endgultige Bedingungen Nr. 2 vom
07.12.2024 zum Basisprospekt
vom 25. September 2023

o
— Sparkasse

Hannover

Endgiiltige Bedingungen

fiir

(Standard-) Schuldverschreibungen Reihe 525
der Sparkasse Hannover

im Gesamtnennbetrag von

EUR 25.000.000

Emissionstag: 20. Dezember 2023
Ausgabepreis: 100%

WKN: A3511R

ISIN: DEOOOA3511R4

Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission von (Standard-)
Schuldverschreibungen (nachfolgend auch nur die ,Schuldverschreibungen®
genannt) nach MaBgabe des Basisprospekts der Sparkasse Hannover vom 25.
September 2023 in der Fassung der jeweiligen Nachtrdge, die von der Sparkasse
Hannover begeben werden.

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Verordnung (EU)
2017/1129 in der jeweils giiltigen Fassung (die ,Prospektverordnung)
ausgearbeitet und sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 25. September
2023 und Nachtragen dazu zu lesen, um alle relevanten Informationen zu
erhalten. Vollstindige Informationen zur Emittentin und zu dem Angebot der
Schuldverschreibungen ergeben sich nur aus einer Gesamtschau dieser
Endgiiltigen Bedingungen mit dem Basisprospekt (inklusive etwaiger
zukiinftiger Nachtrdge).

Der Basisprospekt, etwaige Nachtrage dazu und die Endgiiltigen Bedingungen
sowie der Erste Basisprospekt und die Ersten Endgiiltigen Bedingungen werden
in elektronischer Form auf der Internetseite der Sparkasse Hannover
(https://www.sparkasse-hannover.de/de/homel/ihre-sparkasse/zahlen-und-
fakten/investor-relations.html) unter der Rubrik "Basisprospekt und Nachtrdage"
bzw. "Endgiiltige Bedingungen" veroffentlicht.




Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen beigefiigt.



Teil A- Angaben zu den Anleihebedingungen

Dieser Teil A — Angaben zu den Anleihebedingungen ist in Verbindung mit dem
Abschnitt 5.2 Anleihebedingungen fiir (Standard-) Schuldverschreibungen (die
~Anleihebedingungen) des Basisprospekts zu lesen. Die nachfolgend
angegebenen Paragraphen beziehen sich auf den entsprechenden Paragraphen in
den Anleihebedingungen. Begriffe, die in den Anleihebedingungen definiert sind,
haben, falls die Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die
gleiche Bedeutung, wenn sie in den Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.
Die Anleihebedingungen in der Form wie durch die nachfolgenden Angaben
spezifiziert und ergdnzt, stellen die auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Bedingungen dar.



Nennbetrag und Form (8 1)
Gesamtnennbetrag (Absatz (1)) EUR 25.000.000
Nennbetrag bzw. Stiickelung (Absatz (1)) EUR 500

Status und Rang (8 2)

Bevorrechtigte, nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Verzinsung (8 3)

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung
Verzinsungsbeginn (Absatz (1)) 22. Dezember 2023
Zinsende (Absatz (1)) ! Falligkeitstag
Zinssatz (Absatz (1)) 3,35%

Zinszahlungstage (Absatz (1)) 22.Dezember eines jeden Jahres, erstmals am
22.Dezember 2024

Anfanglicher Bruchteilszinsbetrag (Absatz (1)) Nicht anwendbar
AbschlieRender Bruchteilszinsbetrag (Absatz (1)) Nicht anwendbar
Anpassungsregelung (Absatz (2)) Unadjusted

Zinstagequotient (Absatz (4) und (5)) Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
Fiktiver Verzinsungsbeginn (Absatz (5)(a)) Nicht anwendbar

Fiktiver Zinszahlungstag (Absatz (5)(a)) Nicht anwendbar

o  Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

o  Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung

Riickzahlung (8 5)

Falligkeitstag (Absatz (1)) 22. Dezember 2027

Vorzeitige Riickzahlung aufgrund eines Referenzwertereignisses? Nicht
anwendbar

! Nur anwendbar, wenn die Schuldverschreibungen mit fester/variabler Verzinsung ausgestaltet.
2 Nur anwendbar im Fall von Pfandbriefen mit variabler Verzinsung bzw. Schuldverschreibungen mit
fester/variabler Verzinsung.



Ordentliche Kiindigungsrechte (8 6)
Nicht anwendbar

o Emittentenkiindigungsrecht
Vorzeitiger Riickzahlungstag

Feststellungstag

Bekanntmachungen (8§ 10)
Bundesanzeiger
m Websiteveroffentlichung [Website einfiigen: o]

m Clearing System (optional)



Teil B - Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen

Die Angabenin diesem Teil B —Weitere Angaben zu den Schuldverschreibungen sind
zusammen mit den Regelungen im Abschnitt 4. ,Wertpapierbeschreibung fur
Schuldverschreibungen der Sparkasse Hannover“ des Basisprospekts zu lesen. Die
nachfolgenden Abschnittsangaben beziehen sich auf den entsprechenden Abschnitt
des Abschnitts 4. ,Wertpapierbeschreibung fiir Schuldverschreibungen der
Sparkasse Hannover“ des Basisprospekts.



1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission beteiligt sind (Abschnitt 4.1.1)

Interessen von natiirlichen und juristischen Personen, die wesentlich fiir das
Angebot und nicht bereits veroffentlicht sind: Keine

2. Form und Verbriefung (Abschnitt 4.2.2)
ISIN Code DEO0O0A3511R4
WKN A3511R

3. Rendite (Abschnitt 4.2.7)

Rendite Gber Gesamtlaufzeit 3,35% p.a.

4. Bedingungen fiir das Angebot (Abschnitt 4.3)
Bedingungen (Abschnitt 4.3.1)

Zeichnungsbeginn. 11. Dezember 2023

Ende der Zeichnungsfrist. 15. Dezember 2023
Preisfestsetzung (Abschnitt 4.3.2)

Ausgabepreis 100%

Hochstzeichnungsbetrag Es gibt keinen Hochstzeichnungsbetrag

5. Zulassung zum Handel und Handelsregeln (Abschnitt 4.4)

Einbeziehung in den Freiverkehr der B6rse Hannover

6. Gesamtnennbetrag (Abschnitt 4.4.2)
Gesamtnennbetrag EUR 25.000.000

7. Platzierung (Abschnitt 4.6.2)

Die Inhaberschuldverschreibungen kénnen bei der Sparkasse Hannover Raschplatz
4,30161 Hannover bezogen werden.



ZUSAMMENFASSUNG

EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung") sollte als Einleitung zum Basisprospekt vom 25.
September 2023 (der ,Prospekt") der Sparkasse Hannover (die ,,Emittentin") verstanden werden. Jede
Entscheidung der Anleger, in die Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf den Prospekt als
Ganzes stitzen, wie jeweils aktualisiert durch Nachtrdage und jegliche Informationen, die durch Verweis
in den Prospekt einbezogen wurden und die maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen (die ,,Endgiiltigen
Bedingungen").

Anleger kénnten ihr gesamtes angelegtes Kapital (nebst Transaktionskosten) oder einen Teil davon
verlieren.

Falls vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass diese
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Einleitung

Bezeichnung und (Standard-) Schuldverschreibungen Reihe 525
Wertpapier- FISN: SPK HANNOVER/3.35 [HS 20271222
Identifikationsnummer

ISIN: DEO0OOA3511R4

Emittentin Sparkasse Hannover

LEI: 52990085XZWOZNLAWJ54
Kontaktdaten: Raschplatz 4, 30161 Hannover
Tel.: +49 (0)511 3000-0.

Zustindige Behorde Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-StralRe
24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland; Telefon: +49 228 4108 0;

Datum der Billigung 25.September 2023
des Prospekts

2. Abschnitt - Basisinformationen iiber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz, Rechtsform, Die Emittentin ist eine rechtsfdahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts nach
geltendes Recht und deutschem Recht mit Sitz in Hannover. Die Emittentin ist im Handelsregister
Land der Eintragung des Amtsgerichts Hannover unter der Nummer HRA 26009 eingetragen.
Haupttdtigkeiten Die Emittentin ist ein wirtschaftlich selbststandiges Unternehmen in

kommunaler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf der Grundlage der Markt- und
Wettbewerbserfordernisse fur ihr Geschéftsgebiet den Wettbewerb zu starken
und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevélkerungskreise
und insbesondere des Mittelstands mit geld- und kreditwirtschaftlichen
Leistungen in der Flache sicherzustellen. Sie unterstitzt in ihrem
Geschaftsgebiet die kommunale Aufgabenerfiillung des Tragers im
wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und kulturellen Bereich. Die
Emittentin fuhrt ihre Geschéafte nach wirtschaftlichen Grundsatzen; die
Erzielung von Gewinn ist nicht Hauptzweck ihres Geschéftsbetriebs.




Hauptanteilseigner

Trager der Emittentin im Sinne von 8 1 des Niedersdchsischen
Sparkassengesetzes ist die Region Hannover. Die Region Hannover ist eine
Gebietskorperschaft. Sie wurde im Jahr 2001 aus den Gemeinden des
Landkreises Hannover und der Landeshauptstadt Hannover gebildet.

Identitdt der Der Vorstand der Emittentin besteht aus folgenden Mitgliedern:
Hauptgeschaftsfihrer e Volker Alt (Vorstandsvorsitzender)

e Marina Barth (Stellvertretende Vorstandsvorsitzende)

e Kerstin Berghoff-lIsing

e Markus Lehnemann
Identitdt der Abschlusspriifer der Emittentin ist der Niedersachsische Sparkassen- und
Abschlusspriifer Giroverband, Prufungsstelle, Schiffgraben 6-8, 30159 Hannover.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2022 31.12.2021
In Mio. EUR In Mio. EUR
Zinsergebnis 241,7 169,5
Provisionsergebnis 113,0 111,5
Bewertungsergebnis gem. 88 32, 33 82,8 11,9
RechKredV
Nettoergebnis des Handelsbestandes | 0 0
Ergebnis der normalen 15,3 56,0
Geschiftstatigkeit
Jahresiiberschuss 20,0 20,0
Bilanz
31.12.2022 31.12.2021
In Mio. EUR In Mio. EUR
Summe der Aktiva 19.926,7 20.404,5
vorrangige Forderungen 16.807,1 14.304,6
nachrangige Forderungen 22,0 36,6
Darlehen und Forderungen gegeniiber | 14.784,5 13.921,1
Kunden (netto)
Einlagen von Kunden 15.094,2 14.923,5
Eigenkapital insgesamt 971,8 954,6
Harte Kernkapitalquote (CET 1) 12,7 % 12,4 %
Gesamtkapitalquote 14,0 % 13,0 %
Verschuldungsquote 6,7 % 7,1 %

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

1. Adressenrisiken

Unter Adressenrisiken wird die Gefahr moéglicher Verluste oder entgangenen Gewinns infolge des
Ausfalls beziehungsweise der Bonitatsverschlechterung von Geschaftspartnern verstanden. Fiir die
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Emittentin sind ihrer Geschaftstatigkeit entsprechend vor allem Adressenausfallrisiken und Risiken der
Bonitatsverschlechterungen von Geschéaftspartnern im Kreditgeschaft von Bedeutung. Daneben sind
Adressenausfall- und -Bonitatsverschlechterungsrisiken bei Eigenanlagen und aulRerbilanziellen
Instrumenten (einschlieBlich Credit Default Swaps) zu beriicksichtigen. Jeder Verlust infolge der
Verwirklichung eines Adressenausfallrisikos kann einen entsprechenden negativen Effekt auf die
Ertrags-, Liquiditats- und Finanzlage der Emittentin haben.

2. Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko ldsst sich in Haftungs- und Verlustiibernahmerisiken unterteilen und beschreibt
allgemein die Gefahr von Verlusten, die aus der Eigenkapitalbeteiligung an Dritten entstehen kénnen.
Fiir die Emittentin bestehen vor allem Immobilien- und Unternehmensbeteiligungen, die bei
angemessenem Risiko primdr der Erzielung von Ertragen dienen, sowie Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe. Zudem bestehen verschiedene Beteiligungen zur Unterstiitzung des
Geschédftszwecks und zur Biindelung der unmittelbaren Pensionsverpflichtungen der Emittentin. Eine
Realisierung von Beteiligungsrisiken kann sich nachteilig auf die Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage
der Emittentin auswirken.

3. Marktpreisrisiko

Die Marktpreisrisiken umfassen die Gefahren von Verlusten infolge der Anderung von Zinsen, Credit-
Spreads, Aktienkursen, Volatilitaten, Wechselkursen sowie Rohstoff- und Immobilienpreisen
(einschlieBlich ihrer Korrelationen). Von den Marktpreisrisiken sind fur die Emittentin vor allem die
Zinsdnderungsrisiken und die Credit-Spread-Risiken von Bedeutung.

Risiken konnen fiir die Emittentin entstehen, wenn sich aus unerwarteten Veranderungen von
Marktparametern (Zinsen, Wertpapier- und Devisenkurse sowie Optionspreise) Verluste ergeben. Dabei
kénnen beispielsweise nachteilige Entwicklungen an den weltweiten Finanzmarkten zu einem Riickgang
des Zinsuiberschusses als wichtige Ertragsquelle und damit zu einer Verschlechterung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren. Zudem kénnen steigende Zinssatze auch einen
Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzmdglichkeiten der Emittentin zur Folge
haben. Sinkende Zinsen kénnen wiederum vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und
starkeren Wettbewerb um Kunden bewirken. Marktpreisrisiken stellen ein wesentliches Risiko dar,
dessen Realisierung einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kann.

4. Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditdtsrisiken ist die Gefahr zu verstehen, dass die Emittentin ihren gegenwartigen und
zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht nachkommen kann (Risiko der
Zahlungsunfahigkeit). AuBerdem ist das Refinanzierungskostenrisiko zu beachten. Dariiber hinaus
besteht die Gefahr, dass die Emittentin Handelspositionen aufgrund einer unzureichenden
Marktliquiditat nicht kurzfristig verauRern oder absichern kann (Marktliquiditatsrisiko).
Liquiditatsrisiken stellen ein wesentliches Risiko dar, dessen Realisierung einen erheblichen
nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kann. Sollte die
Emittentin nicht jederzeit Gber hinreichende Mittel zur Erfiillung ihrer falligen Zahlungsverpflichtungen
verfiigen oder eine solche Situation drohen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

5. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Verlustgefahren definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, von der Infrastruktur oder
infolge externer Einflisse eintreten konnen. Diese Definition schlie3t Rechts- und Compliancerisiken
sowie Risiken aus der Mitgliedschaft in einem Institutssicherungssystem ein.

Unvorhersehbare Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Pandemien, Terroranschlage oder
sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmalies konnen Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der
Emittentin bis zu einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebes zur Folge haben. Hierdurch kann sich die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich verschlechtern. Auch eine Auswirkung auf
die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit moglichen erhdhten zukunftigen Risiken kann die
Folge sein.
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Die Emittentin ist ferner Auslagerungsrisiken ausgesetzt. Die Emittentin lagert einige
Geschaftsprozesse und unterstiitzende Dienstleistungen (z.B. im Bereich der Informationstechnologie)
ganz oder teilweise aus. Damit einher gehen Auslagerungsrisiken. Auslagerungsrisiken umfassen etwa
die Gefahr von Verlusten oder Schdden, die durch eine Schlechtleistung oder den Ausfall des
Auslagerungsunternehmens oder durch eventuelle Vertragsrisiken aus den Vertragen mit dem
jeweiligen Auslagerungsunternehmen entstehen. AuBerdem kénnen Auslagerungsrisiken in Form einer
Abhédngigkeit vom Auslagerungsunternehmen bestehen.

3. Abschnitt - Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Was sind die Hauptmerkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und Wertpapierkennung

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um (Standard-)Schuldverschreibungen. Die
Schuldverschreibungen stellen Inhaberschuldverschreibungen dar, die in einer Globalurkunde ohne
Zinsschein verbrieft sind.

ISIN: DEO0OOA3511R4; WKN: A3511R

Waihrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere
Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Die festgelegte Stiickelung betragt EUR 500.

Der Gesamtnennwert betrdagt EUR 25.000.000.

Die Anzahl der Schuldverschreibungen betragt 50.000.

Falligkeitstag: 22. Dezember 2027

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Jede Schuldverschreibung gewdhrt ihrem Inhaber einen Anspruch auf Verzinsung vom
Verzinsungsbeginn an sowie auf Riickzahlung des Nennbetrags.

Verzinsung der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung werden in Bezug auf ihren Nennbetrag ab dem
Verzinsungsbeginn wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz verzinst. Die Zinsen sind
jeweils nachtrdglich unter Anwendung der mafRgeblichen Zinskonvention an dem entsprechenden
Zinszahlungstag zahlbar.

Verzinsungsbeginn 22.Dezember 2023

Zinssatz 3,35%

Zinszahlungstag(e): 22.Dezember 2024, 22. Dezember 2025, 22. Dezember 2026, 22. Dezember
2027

MaRgebliche Zinskonvention
Actual/Actual (ICMA Regelung 251), Unadjusted

Riickzahlungstag und -verfahren
Falligkeitstag: 22. Dezember 2027

Alle unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdage tiberweist die Emittentin in ihrer Funktion als
Zahlstelle an die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger.

Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen
Eine vorzeitige Riickzahlung ist nicht vorgesehen.

Beschrdnkung der freien Handelbarkeit
Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.

Status der Wertpapiere
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Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von solchen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Vorrang
genielRen oder die aufgrund ihrer Bedingungen oder gesetzlicher Bestimmungen nachrangig sind. Die
Schuldverschreibungen haben damit in einem Insolvenzverfahren tiber das Vermégen der Emittentin
unter den zur Zeit der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens begriindeten nicht nachrangigen
Vermogensanspriichen gegen die Emittentin den durch § 46f Abs. 5 des Kreditwesengesetzes
bestimmten héheren Rang.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Es ist vorgesehen, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Bérse Hannover einzubeziehen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
1. Risiken in Bezug auf die Zinsstrukturen

Glaubiger von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs
der Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des aktuellen Marktzinses fallt.

2. Investitionsrisiken

Anleihegldubiger tragen das Investitionsrisiko, dass es keinen liquiden Markt fiir die
Schuldverschreibungen gibt und sie deshalb ihre Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem
angemessenen Marktpreis verkaufen konnen. Zudem kdénnen verschiedenste Einflussfaktoren dazu
fuhren, dass der Kurs der Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit fallt und sie deshalb im Fall einer
VerduBerung vor Fdlligkeit einen Verlust erleiden. Insbesondere reagieren Schuldverschreibungen mit
langerer Restlaufzeit empfindlicher auf Anderungen des Marktzinsniveaus als solche mit kiirzeren
Restlaufzeiten. Die Emittentin ist Ausfallrisiken in den Deckungsmassen der von ihr emittierten
Offentlichen Pfandbriefe und Hypothekenpfandbriefe ausgesetzt, die dazu fiihren kénnten, dass der
Emittentin im Insolvenzfall keine ausreichenden Mittel zur Verfligung stehen, um ihren
Verbindlichkeiten im Rahmen der Pfandbriefe nachzukommen.

3. Risiken in Bezug auf Interessenkonflikte

Die Emittentin ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und
Derivatemadrkten tatig. Sie kann daher Geschédfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
Schuldverschreibungen abschlieRen — entweder auf eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung.

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter kaufen und
verkaufen. Und sie kann weitere Schuldverschreibungen emittieren. Diese Geschdfte konnen den Wert
der Schuldverschreibungen mindern. Die Einflihrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt
kann den Wert der Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

4. Risiken in Bezug auf Steuer- und Rechtsangelegenheiten

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Gebiihren, Provisionen,
Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar
ausschlieRen kénnen.

4. Abschnitt — Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

Der offentliche Verkaufsbeginn der Schuldverschreibung beginnt am 11. Dezember 2023. Die
Zeichnungsfrist beginntam 11. Dezember 2023 und endet am 15. Dezember 2023.

Die Gesamtsumme der ausgegebenen Schuldverschreibungen betragt EUR 25.000.000.
Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betrdagt 100% des Nennwerts.

Schatzung der Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden
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Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zum Ausgabepreis bzw. nachfolgend zum jeweils aktuellen
Verkaufspreis erwerben. Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Finanzintermedidr zu
erfragen. Uber dem Ausgabe- bzw. Verkaufspreis hinaus werden dem Anleger von der Emittentin keine
weiteren Gebihren in Rechnung gestellt.

Weshalb wird der Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erl6se und geschidtzte Nettoerlése
Die Nettoertrdge dienen generellen Finanzierungszwecken der Emittentin.

Angaben zu Ubernahmevertrigen
Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.

Wesentlichste Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel
Es bestehen keine fiir das Angebot wesentlichen Interessen bzw. Interessenskonflikte.
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