5 Stadtsparkasse
Wunstorf

Geschaftsbericht

Geschaftsjahr 2024

Uber den Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverband ist die Sparkasse Mitglied des
Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes e. V.

Fur die Verbindlichkeiten der Sparkasse haftet neben dem Vermégen der Sparkasse der
Trager, die Stadt Wunstorf, nach MaRgabe des 8 32 NSpG in der Fassung vom
16. Dezember 2004.
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Lagebericht

Grundlagen der Geschiftstdtigkeit der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemdR 8 3 NSpG eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des
Sparkassenverbands Niedersachsen (SVN), Hannover, und tiber diesen dem Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Han-
nover unter der Nummer A 110303 im Handelsregister eingetragen.

Trager der Sparkasse ist die Stadt Wunstorf. Satzungsgebiet der Sparkasse ist das Gebiet des
Trdgers. Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Die Tragerversammlungen der Sparkasse Hannover und Stadtsparkasse Wunstorf haben am
19. September 2024 bzw. am 25. September 2024 die Vereinigung beider Institute mit Wir-
kung vom 1. Januar 2025 beschlossen. Die fusionierte Sparkasse firmiert jetzt unter der Be-
zeichnung ,Sparkasse Hannover* und hat ihren Hauptsitz Sitz in Hannover. Wahrend sich die
nachfolgenden Betrachtungen des Jahres 2024 ausschlieBlich auf die Stadtsparkasse Wunst-
orf beziehen, gibt der anschlieRende Risikobericht im Bereich der normativen Perspektive so-
wie der Chancen- und Prognosebericht einen Uberblick iiber die fusionierte Sparkasse.

Die Sparkasse ist Mitglied im SVN und tber dessen Sparkassen-Teilfonds dem Sicherungssys-
tem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanz-
gruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der
Sparkassen der gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaR dem EinSiG erfullt
werden kann (,gesetzliche Einlagensicherung®). Dartiber hinaus ist es das Ziel des Siche-
rungssystems, einen Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen,
insbesondere deren Liquiditat und Solvenz zu gewdhrleisten (,freiwillige Institutssicherung®).
Erganzend zu den bestehenden Sicherungsmitteln wird ab 2025 ein zusatzlicher Fonds zum
institutsbezogenen Sicherungssystem von den Instituten befillt.

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit
ihren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und Kommu-
nen Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz oder die Satzung
keine Einschrdankungen vorsehen. Der im Sparkassengesetz verankerte 6ffentliche Auftrag
verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer Geschaftstatigkeit in ihrem Geschéaftsgebiet den Wettbe-
werb zu starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevélkerungs-
kreise, der Wirtschaft - insbesondere des Mittelstands - und der 6ffentlichen Hand mit Bank-
dienstleistungen sicherzustellen.

Die Gesamtzahl der Beschdftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2024 gegentiber dem Vor-
jahr um 14 Mitarbeitende auf 64 verringert, von denen 44 vollzeitbeschaftigt und 20 teilzeit-
beschaftigt sind.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2024
Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Weltwirtschaft ist 2024 mit mittlerem Tempo gewachsen. Nach den Zahlen des Internati-
onalen Wdahrungsfonds lag die globale Wachstumsrate mit 3,2 % auf dhnlichem Niveau wie im
Jahr davor. Vor allem die Schwellenldnder konnten weiter tiberproportional wachsen. In dieser
Gruppe wuchs China aber nicht mehr so stark, wie man aus den vorangegangenen Jahren ge-
wohnt war. Unter den fortgeschrittenen Volkswirtschaften zeigten sich die USA mit vorldufig
geschatzten 2,8 % Wachstum erneut recht dynamisch. Die 2023 in vielen Ldndern noch sehr
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hohen Inflationsraten konnten in den meisten Fdllen 2024 weitgehend unter Kontrolle ge-
bracht werden.

Letzteres gilt auch fiir Deutschland und Europa. Beim Wachstum konnte Deutschland hinge-
gen von dem trotz aller Kriege und politischen Krisen weltweit wirtschaftlich recht glinstigen
Umfeld nicht profitieren. Deutschland blieb mit seiner Stagnation deutlich unter dem Durch-
schnitt des Euroraums. Konkret lag das deutsche BIP mit einer preisbereinigten Veranderung
von -0,2 % 2024 erneut knapp unter der Nulllinie. Es war das zweite Jahr mit einer negativen
Rate in Folge. Die Investitionstatigkeit in Deutschland war 2024 erneut stark rucklaufig. Ein
Grund dafiir war das uber weite Strecken des Jahres noch hohe Zinsniveau. Vor allem aber
hemmt die Unberechenbarkeit der Rahmenbedingungen die Investitionstatigkeit hierzu-
lande. Die Arbeitslosenquote erhéhte sich im Jahresdurchschnitt 2024 leicht auf 6,0 %.

Das infrastrukturell glinstig gelegene Geschaftsgebiet der Stadtsparkasse Wunstorf am
Rande der GroRstadt Hannover fiihrt bei einer gleichzeitig guten Verkehrsanbindung zu einer
wirtschaftlichen Begiinstigung der vor Ort ansdssigen Unternehmen. Das gewerbliche Umfeld
ist vor allem gepragt von kleineren und mittleren UnternehmensgréfRen. Spezialisierte Klein-
unternehmer, moderne Dienstleister, traditionelle Handwerksbetriebe, aber auch groRe In-
dustrieunternehmen, sorgen fiir eine vielfdltige Branchenstruktur. Das Lufttransportge-
schwader 62 auf dem Fliegerhorst Wunstorf sowie das Klinikum Region Hannover und weitere
soziale Einrichtungen sind fiir Wunstorf ebenfalls bedeutsam. Dieses vielschichtige Arbeits-
platzangebot verbunden mit einem hohen Freizeitwert, insbesondere bedingt durch das
Steinhuder Meer, macht den Standort sowohl fiir Privatpersonen wie auch Unternehmen at-
traktiv. Hieraus begriinden sich im Wesentlichen die einerseits stabile Lage am Arbeitsmarkt
mit einer Arbeitslosenquote von 5,5 % Ende Dezember 2024 und andererseits ein anhalten-
des Interesse an Immobilien vor Ort. Ferner lag die Kaufkraft pro Einwohner in Wunstorf tiber
dem Bundesdurchschnitt.

Zinsentwicklung

Die weitgehend unter Kontrolle gebrachte Inflation erlaubte es der Europdischen Zentralbank
(EZB), ihren Leitzinstrend zu wechseln. Im Juni 2024 - rund neun Monate, nachdem der Leitzins
mit 4,0 % fur die Einlagefazilitdat seinen Hochststand erreicht hatte — gab es die erste Zinssen-
kung. Ininsgesamt vier Senkungsschritten um je 25 Basispunkte wurde im Dezember 2024 die
Drei-Prozent-Marke erreicht. Die Anleihemarkte hatten diese Entwicklung bereits weitgehend
vorweggenommen. Schon zum Jahreswechsel 2023/2024 war der weitgehende Erfolg der In-
flationsriickfuhrung absehbar. Die Kapitalmarktzinsen waren deshalb bereits sehr stark gesun-
ken. Zum Jahresende lagen die zehnjdhrigen Bundesanleihen mit Renditen von 2,43 % zwi-
schen den Extremstdnden des Jahres.

Entwicklung der Kreditwirtschaft / Branchensituation

Das Drei-Saulensystem der deutschen Kreditwirtschaft, bestehend aus Sparkassen, Genos-
senschafts- und Privatbanken, hat in den vergangenen Jahrzehnten dazu beigetragen, dass
sich alle Kreditinstitute den Anforderungen eines wachsenden Wettbewerbs permanent an-
passen mussten. Wir stellen uns diesem Wettbewerb mit dem aktiven Angebot einer ganz-
heitlichen, auf die persdnlichen Wiinsche und Anforderungen eines Kunden abgestellten Be-
ratung und unseren Anlageprodukten. So profitiert letztlich der Verbraucher von dem Wett-
bewerb, den die bewdhrten kreditwirtschaftlichen Strukturen in Deutschland erméglichen.

Sparkassen sind mit bundesweit 343 Instituten, Gber 11.000 Geschaftsstellen und mehr als
190.000 Mitarbeitenden in ganz Deutschland vertreten. Gemeinsam mit den Verbundpartnern
innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe stellen sie ein flachendeckendes kreditwirtschaftli-
ches Angebot fiir alle Teile der Bevolkerung sicher.
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Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2024

Im Jahr 2024 wurden verschiedenste aufsichtliche Regelungen veréffentlicht oder in Kraft ge-
setzt, die vor allem durch die nationale Umsetzung des EU-Bankenpakets bestimmt wurden
und entsprechende UmsetzungsmaRBnahmen erforderten. Unter anderem handelt es sich um
folgende Neuregelungen:

Im April 2024 wurde die Durchfihrungsverordnung (EU) 2024/855 im Hinblick auf die Vor-
schriften fur die aufsichtliche Meldung des Zinsrisikos im Anlagebuch veroffentlicht. Mit dem
neuen Meldewesen strebt die Europdische Bankenaufsichtsbehérde (EBA) ein europaweit har-
monisiertes Meldewesen fiir die Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch an. Der erste Melde-
stichtag war der 30. September 2024.

Ende Mai 2024 hat die BaFin aufihrer Internetseite eine novellierte Fassung ihres Rundschrei-
bens ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement“ veréffentlicht. Ziel dieser achten
MaRisk-Novelle ist es, die Leitlinien der EBA zum Management von Zinsanderungsrisiken und
Kreditspreadrisiken im Anlagebuch (IRRBB und CSRBB) in nationales Recht zu tiberfiihren.

Zusatzlich mussten Sparkassen die im Jahr 2023 auf europdischer Ebene verabschiedete Ver-
ordnung (EU) 2022/2554 (ber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor (Digital
Operational Resilience Act; DORA) beriicksichtigen, welche erstmals fiir das Jahr 2025 anzu-
wenden ist.

Die Umsetzung der Neuregelungen erfordert in der Kreditwirtschaft einen hohen Zeitaufwand
und bindet Mitarbeiterkapazitaten.

Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschiftsverlaufs

Bestand Verénderungen Bestand in %
des Geschaftsvolumens
31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Berichtsjahr Vorjahr Berichtsjahr Berichtsjahr Vorjahr Berichtsjahr Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % % % %
Geschaftsvolumen V 739,0 7477 | - 87 | - 12 |+ 2,6 - -
Bilanzsumme 735,1 7419 - 6.8 - 09 |+ 2,8 - -
Barreserve 26,4 70,4 - 44,0 - 625 |+ 11,6 3,6 9.4
Forderungen an Kreditinstitute 102,9 1,7 + 1012 |+ 5.952,9 [+ 100,0 13,9 0.2
Kundenkreditvolumen ? " 5471 5780 | - 309 | - 53 |+ 2,0 74,0 77.3
Wertpapiervermégen 56,5 91,2 - 34,7 |- 380 |- 2,1 7,6 12,2
Beteiligungen + Anteile an
verbundenen Unternehmen 1,9 1,8 + 0,1 |+ 56 |+ 0,0 0,3 0,2
Sonstige Vermdégenswerte (gesamt) f 4,2 4,5 - 0.3 - 6,7 |+ 2,3 0,6 0,6
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 107,3 114,7 - 7.4 - 6,5 - 11,4 14,5 15,3
Davon:

- Weiterleitungsmittel 31,2 34,0 - 28 |- 82 |- 0,9 4,2 4,5
Mittelaufkommen von Kunden 522,8 529,2 - 6.4 - 1,2 |+ 54 70,7 70,8
Davon:

- Spareinlagen 99,2 101,5 - 23 |- 23 |- 21,1 134 13,6

- sonstige Einlagen 3251 3334 - 8,3 - 2,5 - 5,0 44,0 44,6

- Eigenemissionen 98,5 94,2 + 43 |+ 46 |+ 315,0 13,3 12,6
Sonstige Passivposten (einschl. r 20,7 19,1 + 16 |+ 84 - 1,0 28 2,6
Eventualverbindlichkeiten und
Riickstellungen)

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 53,5 50,5 + 3,0 |+ 59 |+ 13,2 7.2 6,8
Eigene Mittel 34,7 34,1 + 06 |+ 18 |+ 1,5 4,7 4,6

1) Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen
2) Aktiva 4 und Aktiva 9 zuziiglich Passiva 1b unter dem Bilanzstrich
3) Passiva 2 und Passiva 3
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Bilanzsumme und Geschaftsvolumen

Das Geschéftsvolumen hat sich von 747,7 Mio. EUR auf 739,0 Mio. EUR verringert. Die Bilanz-
summe hat sich entgegen unserer Erwartung von 741,9 Mio. EUR auf 735,1 Mio. EUR redu-
ziert. Auf der Aktivseite ist der Riickgang tiberwiegend auf die Reduzierung des Wertpapier-
vermoégens und des Kundenkreditvolumens zuriickzufiihren. Auf der Passivseite entfdllt der
Riickgang vor allem auf die Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten.

Aktivgeschaft

Barreserve

Der Riickgang der Barreserve ist auf den abweichenden Ausweis der Einlagefazilitdt bei der
Deutschen Bundesbank unter den Forderungen an Kreditinstitute zurtickzufiihren.
Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute erh6hten sich von 1,7 Mio. Euro auf 102,9 Mio. EUR. Der
Anstieg ist iberwiegend auf den abweichenden Ausweis der Einlagefazilitat bei der Deutschen
Bundesbank zuriickzufiihren.

Kundenkreditvolumen

Das Kundenkreditvolumen verringerte sich im abgelaufenen Geschéftsjahr entgegen unserer
Erwartung um 30,9 Mio. Euro bzw. 5,3 %. Der Riickgang des Kundenkreditvolumens vollzog
sich tberwiegend im langfristigen Bereich. Die Riickgdnge ergaben sich bei den Kreditgewah-
rungen an Privatkunden.

Die Darlehenszusagen belaufen sich im Jahr 2024 auf 46,6 Mio. Euro und lagen damit deutlich
unter dem Wert des Vorjahres (78,0 Mio. Euro).
Wertpapiervermégen

Zum Bilanzstichtag ist das Wertpapiervermdgen gegeniiber dem Vorjahr um insgesamt
34,7 Mio. Euro auf 56,5 Mio. Euro gesunken. Der Riickgang resultiert im Wesentlichen aus der
VerduBerung der Anteile am Investmentvermdgen. Das Wertpapiervermodgen besteht aus-
schlieBlich aus Anleihen. Die Emittenten der festverzinslichen Wertpapiere weisen im Wesent-
lichen ein Rating im Investmentgradebereich auf.

Beteiligungen/Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der Sparkasse per 31.Dezember 2024 von 1,9 Mio. Euro entfiel mit
1,3 Mio. Euro auf die Beteiligung am SVN.

Sonstige Vermdgenswerte

Die Sonstigen Vermégenswerte verringerten sich um 0,3 Mio. EUR auf 4,2 Mio. EUR.

Passivgeschaft

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verminderten sich von 114,7 Mio. Euro auf
107,3 Mio. Euro. Der Riickgang entfdllt uberwiegend auf die Riickfiihrung der langfristigen Ei-
genemissionen.
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Mittelaufkommen von Kunden

Das Mittelaufkommen von Kunden ist entgegen unserer Erwartung im Berichtsjahr um
6,4 Mio. Euro auf 522,8 Mio. Euro gesunken. Riickgange ergaben sich tiberwiegend bei den
Spareinlagen mit einer Kiindigungsfrist von drei Monaten.

Dienstleistungsgeschift
Im Dienstleistungsgeschéft haben sich im Jahr 2024 folgende Schwerpunkte ergeben:

Zahlungsverkehr

Der Bestand an Zahlungsverkehrskonten verminderte sich gegeniber dem Vorjahr auf
18.542. Bei den vermittelten Kreditkarten reduzierte sich der Bestand im Vergleich zum Vor-
jahr auf 2.869.

Vermittlung von Wertpapieren

Die Wertpapierumsatze verringerten sich auf 29,0 Mio. EUR.

Immobilienvermittlung
Es wurden insgesamt neun Objekte (Vorjahr 14 Objekte) vermittelt.

Vermittlung von Bausparvertridgen und Versicherungen

Im Geschéftsjahr wurden Bausparvertrage mit einem Volumen von 2,0 Mio. Euro und Versi-
cherungsvertrage mit einem Volumen von 0,6 Mio. Euro vermittelt; unsere Planung wurde
nicht erreicht.

Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschliel8lich der Sicherung der eigenen Positio-
nen und nicht spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Ge-
schéafte wird auf die Darstellung im Anhang verwiesen.

Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage

Vermodgenslage

Die Vermdgenslage unserer Sparkasse ist gekennzeichnet durch einen Anteil des Kundenkre-
ditvolumens von 74,0 % (Vorjahr 77,3 %), des Wertpapiervermdgens von 7,6 % (Vorjahr
12,2 %) und dem Mittelaufkommen von Kunden von 70,7 % (Vorjahr 70,8 %) am Geschafts-
volumen. Eine bedeutsame Veranderung bei diesen Strukturanteilen ergab sich beim Wertpa-
piervermdgen. Der strukturelle Anteil hat sich aufgrund des Verkaufs der Immobilienfondsan-
teile vermindert.

Samtliche Vermégensgegenstdnde und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die
Riickstellungen werden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu
entnehmen. Fur besondere Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute wurde zusatzlich
Vorsorge getroffen.
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Nach der durch den Verwaltungsrat noch zu beschlieBenden Zufiihrung aus dem Bilanzgewinn
2024 wird die Sicherheitsriicklage 34,7 Mio. Euro (Vorjahr 34,1 Mio. Euro) betragen. Neben
der Sicherheitsriicklage verfligt die Sparkasse tiber einen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
gemal 8 340g HGB uber 53,5 Mio. Euro (Vorjahr 50,5 Mio. Euro). Die Eigenkapitalanforderun-
gen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapitalquote gemaR Art. 92 CRR (Ver-
haltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die anrechnungspflichtigen Positionen)
Ubertrifft am 31. Dezember 2024 mit 19,68 % (im Vorjahr: 15,70 %) die aufsichtlichen Min-
destanforderungen von 8,0 % gemall CRR (zuziiglich SREP-Zuschlag sowie Kapitalerhal-
tungspuffer, antizyklischem Kapitalpuffer von 0,75 % der risikogewichteten Positionswerte
und Systemrisikopuffer von 2,00 % fiir den Wohnimmobiliensektor) deutlich. Die fur 2024
prognostizierte Steigerung der Gesamtkapitalquote auf 16,20 % wurde deutlich Gbertroffen.
Die anrechnungspflichtigen Positionen zum 31. Dezember 2024 betragen 445,1 Mio. Euro
und die aufsichtlich anerkannten Eigenmittel 87,6 Mio. Euro.

Auch die harte Kernkapitalquote und die Kernkapitalquote libersteigen die aufsichtlich vor-
geschriebenen Werte deutlich. Die Kernkapitalquote belduft sich zum 31. Dezember 2024 auf
19,01 % der anrechnungspflichtigen Positionen nach CRR.

Die Verschuldungsquote (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen und auBer-
bilanziellen Positionen) betragt am 31. Dezember 2024 11,32 % und liegt damit tiber der auf-
sichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Sparkasse tiber eine gute Eigenmittelbasis. Die Vermégens-
lage der Sparkasse ist geordnet.

Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer an-
gemessenen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity
Coverage Ratio - LCR) lag mit 245 % bis 450 % oberhalb des Mindestwerts von 100 %. Die
LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2024 bei 365 %. Die strukturelle Liquiditatsquote (Net
Stable Funding Ratio — NSFR) lag innerhalb einer Bandbreite von 137 % bis 150 %; damit
wurde die aufsichtliche Mindestquote von 100 % eingehalten. Zur Erfullung der Mindestre-
servevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefiihrt. Bei der Nord-
deutschen Landesbank besteht eine Kredit- und Dispositionslinie, die teilweise in Anspruch
genommen wurde. Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschafte in
Form von Offenmarktgeschaften abzuschlieBen, wurde in 2024 nicht genutzt. Die Sparkasse
nahm 2024 am elektronischen Verfahren ,,MACCs (Mobilisation and Administration of Credit
Claims)“ der Deutschen Bundesbank zur Nutzung von Kreditforderungen als notenbankfahige
Sicherheiten teil.

Die Zahlungsfdhigkeit ist nach unserer Finanzplanung gesichert.
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Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresab-
schluss sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt. Die Ertrage und Aufwendungen sind nicht
um periodenfremde und auBergewdéhnliche Posten bereinigt.

Darstellung nach der Gewinn- und Verlustrechnung: Berichtsjahr Vorjahr
Mio. EUR Mio. EUR
Zinsuberschuss (einschlie8lich GV-Position 3, 4 und 17) 15,8 16,7
Provisionsuiberschuss 4,6 4,7
Verwaltungsaufwand -10,5 -9,6
a) Personalaufwand -6,4 -6,2
b) Sachaufwand -4,1 -3,4
Teilergebnis 9,9 11,8
sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen -2,7 -0,4
(GV-Position 8,11 und 12)
Ergebnis vor Bewertung 7,2 11,4
Bewertungsergebnis -1,2 -1,1
Ergebnis nach Bewertung 6,0 10,3
Einstellung in den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -3,0 -5,9
AulBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0
Steuern -2,5 -3,9
Jahresiiberschuss 0,5 0,5

Im Geschaftsjahr verringerte sich der Zinsiiberschuss entgegen unserer Erwartung um 5,4 %
auf 15,8 Mio. Euro. Ursdchlich fiir diese Entwicklungen waren insbesondere deutlich gesun-
kene Ertrage aus dem Wertpapieranlagen sowie aus dem Anteilsbesitz.

Der Provisionstiberschuss hat sich insbesondere durch gesunkene Ertrage aus dem Darle-
hensgeschdft um 0,1 Mio. EUR auf 4,6 Mio. EUR vermindert. Der prognostizierte leichte An-
stieg des Provisionsiiberschusses ist nicht eingetreten.

Der Verwaltungsaufwand hat sich um 9,4 % auf 10,5 Mio. Euro erhoht. Der Personalaufwand
ist insbesondere durch héhere Zufiihrungen zu den Riickstellungen gestiegen. Der Anstieg
beim Sachaufwand resultiert insbesondere aus hoheren Kosten fiir Dienstleistungen Dritter.

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen erhohte sich der Aufwand um
2,3 Mio. EUR auf 2,7 Mio. EUR. Ursdchlich hierfir ist u. a. hhere Zufuhrungen zu den Rick-
stellungen.

Das Ergebnis vor Bewertung hat sich um 36,8 % auf 7,2 Mio. Euro verringert.

Beim Bewertungsergebnis ergab sich ein Aufwand von 1,2 Mio. EUR (Vorjahr 1,1 Mio. EUR).
Aus dem Kreditgeschéft ergab sich vor allem aufgrund von Zufiihrungen zu den Einzelwertbe-
richtigungen ein negatives Bewertungsergebnis. Bei den Wertpapieranlagen ergab sich ent-
gegen unserer Planung bedingt durch Zuschreibungen bei den festverzinslichen Wertpapie-
ren und VerdulRerungsgewinne bei den Immobilienfonds ein positives Bewertungsergebnis.

Nach Vornahme aller notwendigen BewertungsmaBnahmen weisen wir ein auf 6,0 Mio. Euro
reduziertes Ergebnis nach Bewertung aus.
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Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde um 3,0 Mio. Euro aufgestockt.

Fur das Geschéftsjahr 2024 war ein um 1,4 Mio. Euro auf 2,5 Mio. Euro gesunkener Steuerauf-
wand auszuweisen. Die Entwicklung beruhte in erster Linie auf dem verringerten Ergebnis vor
Steuern.

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fuir den Gberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine
detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur
durchschnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Das Betriebsergebnis vor Bewertung (bedeutsams-
ter finanzieller Leistungsindikator) umfasst den Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich
des Saldos der sonstigen ordentlichen Ertrage und Aufwendungen sowie abziiglich der Ver-
waltungsaufwendungen geméaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale
und aperiodische Positionen).

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betragt 1,52 %
(Vorjahr 1,62 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2024; es lag unterhalb un-
serer Erwartungen, aber deutlich tiber dem Durchschnitt der niedersachsischen Sparkassen.

Als weiterer bedeutsamster finanziellen Leistungsindikator wurde die auf Basis der Betriebs-
vergleichswerte ermittelte Cost-Income-Ratio definiert. Die Cost-Income-Ratio setzt den Ver-
waltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsuiberschuss zuziiglich des Saldos der
sonstigen ordentlichen Ertrage und Aufwendungen gemdll Abgrenzung des Betriebsver-
gleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen). Im Jahr 2024 verschlechterte
sich die Cost-Income-Ratio leicht von 45,3 % auf 45,6 % und fiel damit etwas schlechter als
erwartet aus.

Unter Beriicksichtigung der BewertungsmaBnahmen ergibt sich ein Betriebsergebnis nach
Bewertung von 1,36 % (Vorjahr 1,45 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres
2024, das tiber dem niedersdchsischen Verbandsdurchschnitt liegt.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und des im Geschaftsjahr gesunkenen Ka-
pitalmarktniveaus ist der Vorstand mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2024 zufrie-
den. Unter den gegebenen wirtschaftlichen Bedingungen beurteilt die Sparkasse die Ertrags-
lage als gut.

Die gemdl3 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quotient
aus Nettogewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschéftsjahr 2024 0,1 %.

Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Mit der Geschaftsentwicklung im abgelaufenen Jahr sind wir zufrieden. Wir konnten wiederum
ein gutes Betriebsergebnis vor Bewertung erzielen, welches deutlich (iber dem niedersachsi-
schen Verbandsdurchschnitt liegt. Die Cost-Income-Ratio hat sich nur leicht verschlechtert.
Unser Eigenkapital konnten wir erneut stdarken.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres zum 31. Dezem-
ber 2024 haben sich nicht ergeben.
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Risikobericht

Risikomanagementsystem

Zur Sicherstellung der langfristigen Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf Basis der ei-
genen Substanz und Ertragskraft setzt die Sparkasse ein Risikotragfahigkeitskonzept mit ei-
ner regelmdRigen Berechnung der Risikotragfahigkeit (6konomische Perspektive) und einer
Kapitalplanung (normative Perspektive) ein. Die Risikotragfahigkeit wird erganzt um Stress-
tests, und es erfolgt eine prozessuale Verknupfung mit den Strategien, der Risikoinventur und
der Risikoberichterstattung.

Mit Veroffentlichung der 7. MaRisk-Novelle im Juni 2023 sind auch ESG-Risiken in das Risiko-
managementsystem sukzessive zu integrieren. Die Auswirkungen von ESG-Risiken auf die Ri-
sikoarten wurden qualitativin Form von physischen und transitorischen Szenarien untersucht
und im Rahmen einer Risikoinventur beriicksichtigt. Auf der Grundlage der durchgefiihrten
Risikoinventur hat die Sparkasse erste Nachhaltigkeitsgrundsatze und -ziele in die Geschéfts-
und Risikostrategie aufgenommen und mit der Risikoberichterstattung verknupft.

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele der Sparkasse fiir jede wesentliche Geschéftstatig-
keit sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst
die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten sowie die MaBnahmen
zur Erreichung dieser Ziele.

Ziel der Risikoinventur ist es, mindestens jahrlich systematisch Risiken zu identifizieren, um
deren Wesentlichkeit beurteilen zu konnen. Zudem werden regelmaRig quantitative und qua-
litative Analysen zur Bestimmung von Risiko- und Ertragskonzentrationen vorgenommen. Auf
der Grundlage der zuletzt durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende Risiken in der 6ko-
nomischen und der normativen Perspektive als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenausfallrisiken Kundenkreditgeschaft
Eigengeschaft

Marktpreisrisiken Zinsspannenrisiko

Spreadrisiko
Immobilienpreisrisiko

Beteiligungsrisiken
Liquiditatsrisiken Refinanzierungskostenrisiko
Zahlungsunfdhigkeitsrisiko

Operationelle Risiken

Fir die fruhzeitige Identifizierung von wesentlichen Risiken sowie von risikoartentibergrei-
fenden Effekten wurden Indikatoren abgeleitet, die auf quantitativen oder qualitativen Merk-
malen basieren.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der 6konomischen Perspektive ist die Gewdhr-
leistung des Gldubigerschutzes. Die Sparkasse ermittelte zum 30. September 2024 ein 6ko-
nomisches Risikodeckungspotenzial von 106,7 Mio. EUR. Das daraus abgeleitete Gesamtlimit
von 67,4 Mio. EUR wurde auf die wesentlichen Risiken verteilt und so bemessen, dass eine
angemessene Steuerung der Risiken erméglicht wird. Die wesentlichen Risiken werden vier-
teljahrlich ermittelt und den Limiten gegeniibergestellt. Die bereitgestellten Limite reichten
sowohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die wesentlichen Risiken abzudecken.
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Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurden fiir alle wesentlichen Risiken
das Konfidenzniveau auf 99,9 % und der Risikobetrachtungshorizont auf ein Jahr rollierend
festgelegt. Zwischen den wesentlichen Risikoarten werden keine risikomindernden Diversifi-
kationseffekte beriicksichtigt. Die Sparkasse berticksichtigt innerhalb des Adressenrisikos
zwischen dem Kunden- und dem Eigengeschdft und innerhalb des Marktpreisrisikos zwischen
den Risikofaktoren Zinsen und Spreads risikomindernde Diversifikationseffekte.

Das auf der Grundlage des Gesamtlimits eingerichtete Limitsystem stellt sich zum 30. Sep-
tember 2024 wie folgt dar:

Risikoart Risikokategorie Limit Anrechnung
TEUR TEUR %
Adressenausfall- Kundenkreditgeschaft 11.000 8.681 78,9
risiken
Eigengeschaft 3.300 2.799 84,8
Marktpreisrisiken Zinsspannenrisiko 23.000 11.085 48,2
Spreadrisiko 7.200 3.765 52,3
Immobilienpreisrisiko 7.500 4.709 62,8
Refinanzierungs- 10.000 4902 49,0
kostenrisiko
Beteiligungsrisiken 800 468 58,5
Operationelle Risiken 4.600 4.288 93,2
Gesamtrisiko 67.400 40.699 60,4

Die Abteilung Gesamtbanksteuerung steuert die Risiken im Rahmen der bestehenden orga-
nisatorischen Regelungen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die Risikotragfahigkeit war jederzeit im Berichtsjahr sowie zum 31. Dezember 2024 gegeben.

Ziel der Ermittlung der Risikotragfdhigkeit in der normativen Perspektive ist die Fortfiihrung
der Sparkasse.

In der normativen Perspektive sind alle regulatorischen und aufsichtlichen Anforderungen so-
wie die darauf basierenden internen Anforderungen zu beriicksichtigen. Relevante Steue-
rungsgroBen sind die Kernkapitalanforderung, die Gesamtkapitalanforderung (SREP-
Gesamtkapitalanforderung, die kombinierte Pufferanforderung und die Eigenmittelempfeh-
lung) sowie die Strukturanforderungen hinsichtlich des Kapitals, die Héchstverschuldungs-
grenze und die GroRkreditgrenze.

Fur den betrachteten Zeitraum von funf Jahren kénnen die aufsichtlichen Anforderungen im
Planszenario vollstéandig erfullt werden. Gleiches gilt im Falle der Betrachtung adverser Ent-
wicklungen, in dem jedoch nur die harten Mindestkapitalanforderungen zwingend einzuhal-
ten sind.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der
Methoden und Verfahren werden jahrlich und bei Bedarf tiberpruft.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsdnderungsrisiken derivative Finanzinstrumente
(Swapgeschafte) ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen.
Daneben ist die Sparkasse an einer Kreditbasket-Transaktion der Sparkassen-Finanzgruppe
beteiligt. Die hieraus resultierenden Kreditderivate werden sowohl in der Position des Siche-
rungsnehmers als auch als Sicherungsgeber gehalten. Dabei handelt es sich um in emittierte
Credit Linked Notes eingebettete Credit Default Swaps.
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Stresstests werden ergdnzend zur Risikotragfdahigkeit durchgefiihrt. Ziel ist die Abbildung au-
Rergewohnlicher aber plausibel moglicher Ereignisse iber Szenario- und Sensitivitdtsanaly-
sen. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch bei unerwarteten Ereignis-
sen die Risikotragfahigkeit gegeben ist.

Die turnusmédRige Risikoberichterstattung an den Vorstand umfasst den Gesamtrisikobericht
zu den wesentlichen Risikoarten. Der Bericht enthdlt neben quantitativen Informationen auch
eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken
fur die Geschaftsentwicklung und dafiir geplante MaBnahmen wird gesondert eingegangen.
Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich tiber die Risikosituation informiert. Neben der turnus-
maRigen Berichterstattung ist auch geregelt, in welchen Fdllen eine Ad-hoc-Berichterstattung
zu erfolgen hat.

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungs-
systemen (Interne Kontrollverfahren) dienen neben eingerichteten Funktionstrennungen bei
Zustandigkeiten und Arbeitsprozessen auch die Tatigkeiten der Risikocontrolling-Funktion,
der Compliance-Funktion und der Internen Revision.

Die Risikocontrolling-Funktion, die aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initi-
ieren oder abschlieRen, getrennt ist, hat die Aufgabe, die wesentlichen Risiken zu identifizie-
ren, zu beurteilen, zu Giberwachen und dariber zu berichten. Der Risikocontrolling-Funktion
obliegt die Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren so-
wie die Errichtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse.
Zusatzlich verantwortet sie die Umsetzung der aufsichtlichen und gesetzlichen Anforderun-
gen, die Erstellung der Risikotragfahigkeitsberechnung und die laufende Uberwachung der
Einhaltung von Limiten. Sie unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen und ist
an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maBgeblich beteiligt. Die fiir die Uber-
wachung und Steuerung von Risiken zustdndige Risikocontrolling-Funktion wird im Wesent-
lichen durch den Bereichsleiter Marktfolge Kredit/Gesamtbanksteuerung und die Leiterin der
Abteilung Gesamtbanksteuerung wahrgenommen.

Die Compliance-Funktion wirkt auf die Implementierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung
der fir die Sparkasse wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben und entsprechen-
der Kontrollen hin. Ferner hat sie den Vorstand hinsichtlich der Einhaltung dieser rechtlichen
Regelungen und Vorgaben zu unterstiitzen und zu beraten.

Die Interne Revision priift und beurteilt risikoorientiert und prozessunabhdngig die Wirksam-
keit und Angemessenheit des Risikomanagements im Allgemeinen und des internen Kontroll-
systems im Besonderen sowie die OrdnungsmadRigkeit grundsatzlich aller Aktivitaten und
Prozesse. Sie ist dem Vorstand unmittelbar unterstellt und ihm gegentiber berichtspflichtig.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Markten
(Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Veran-
derungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitio-
nen und Regelungen.

Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

Adressenausfallrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder aul3erbilanziellen Posi-
tion verstanden, der durch eine Bonitdtsverschlechterung einschliel3lich des Ausfalls eines
Schuldners bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsri-
siko eines Schuldners unterteilt.
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Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vor-
liegenden Zahlungsausfall eines Schuldners entsteht.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich
die Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners verdandert hat.

Das Landerrisiko umfasst neben dem bonitatsinduzierten Landerrisiko auch das politische Ri-
siko, z. B. aus einem Transferstopp. Das Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Boni-
tatsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschéft.
Der Schuldner kann ein ausléandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein sonstiger Schuldner sein,
der seinen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat.

Der Value-at-Risk wird in der 6konomischen Perspektive tGiber eine Monte-Carlo-Simulation in
der Anwendung Credit Portfolio View (CPV) ermittelt. Dabei wird die Wertentwicklung der ein-
zelnen Geschifte in einem jeweils spezifischen 6konomischen Umfeld simuliert. Zur Bewer-
tung werden neben den Portfoliodaten der Sparkasse Risikoparameter (z. B. Ausfallzeitreihen,
Korrelationen, Migrations- und Shiftmatrizen, Verwertungs-, Neubewertungs- und Einbrin-
gungsquoten) verwendet, die aus historischen Daten aller Sparkassen ermittelt wurden. Die
Risikomessung von Kunden- und Eigengeschéft erfolgt integriert.

Adressenausfallrisiken im Kundengeschaift

Das Adressenrisiko im Kundengeschaft umfasst einerseits die Gefahr eines Verlustes durch
einen drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines origindren Kredites sowie von
Eventualverbindlichkeiten wie beispielsweise Avale (Ausfallrisiko). Andererseits umfasst es
auch die Gefahr, dass Sicherheiten teilweise oder ganz an Wert verlieren und deshalb zur Ab-
sicherung der Kredite nicht ausreichen oder tiberhaupt nicht beitragen kénnen (Sicherheiten-
verwertungs- und -einbringungsrisiko).

Teil des Adressenrisikos im Kundengeschdft ist auch die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die
Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des Kreditnehmers @ndert und damit ein méglicherweise
hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve beriicksichtigt werden muss (Migrati-
onsrisiko).

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken des Kundenkreditgeschafts erfolgt entsprechend
der festgelegten Strategie unter besonderer Berticksichtigung der GroRenklassenstruktur,
der Bonitdten, der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

e Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die
Geschaftsverteilung des Vorstands

¢ regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf
Basis aktueller Unterlagen

e Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren)
zum Teil in Kombination mit bonitdatsabhdangiger Preisgestaltung

¢ Interne Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroRkreditgrenzen des
KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im
Kundenkreditportfolio
regelmaRige Uberpriifung von Sicherheiten

o Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten
von signifikanten Bonitdtsverschlechterungen frithzeitig risikobegrenzende
MaBnahmen eingeleitet werden kénnen

o festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die
Intensivbetreuung oder Sanierungsbetreuung
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e Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen
Perspektive mit dem Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View*

e Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener
Risikokonzentrationen mittels Kredithandelstransaktionen

o Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelméfRigem Reporting

Zum 30. September 2024 wurden etwa 45,5 % der ausgelegten Kreditmittel an Unternehmen
und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergeben, 52,3 % an wirtschaftlich un-
selbststandige und sonstige Privatpersonen sowie 2,2 % an 6ffentliche Haushalte und Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck.

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider.
Den Schwerpunktbereich bilden mit 11,5 % die Ausleihungen an die Branche Grundstiicks-
und Wohnungswesen sowie an die Branche Dienstleistungen fiir Unternehmen mit 6,9 %.

Die GroBenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschafts.
Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitaten bzw. geringeren

Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschédftsplanung unterstiitzt. Zum
30. September 2024 ergibt sich im Kundengeschéft folgende Ratingklassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin % | Volumenin %
1bis 9 95,1 85,5
10 bis 15 4,3 12,4
16 bis 18 0,6 2,1

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhalt-
nissen eines anderen Landes ergeben kann, betrug am 30. September 2024 2,9 % des Ge-
samtkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und Gro-
Benklassen als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse in begrenztem Umfang tiber
eine Emission von Originatoren-Credit Linked Notes an einer Kreditbaskettransaktion teilge-
nommen.

RisikovorsorgemaBnahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassen-
der Prufung der wirtschaftlichen Verhéltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden
kann, dass es voraussichtlich nicht mehr moglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungs-
zahlungen gemadR den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der
Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen werden die voraussichtlichen Realisationswerte
der gestellten Sicherheiten berticksichtigt. Fiir latente Risiken im Forderungsbestand haben
wir Pauschalwertberichtigungen gebildet. Der Vorstand wird vierteljahrlich tber die Entwick-
lung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite und die Entwick-
lung der notwendigen Vorsorgemalnahmen fur Einzelrisiken schriftlich unterrichtet. Eine ad-
hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.
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Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand - - Endbestand
Risikovorsorge | per01.01.2024 | Zufihrung | Auflésung | Verbrauch | . 31 15 5024
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Einzelwert-

berichtigungen 464 2.445 184 44 2.681
Rickstellungen 90 22 42 1 69
Pauschalwert-

berichtigungen 3.314 - 938 - 2.376
Gesamt 3.868 2.467 1.164 45 5.126

Das Verfahren fiir die Bildung der Pauschalwertberichtigungen ist im Anhang zum Jahresab-
schluss erldutert.

Es bestehen keine adressrisikorelevanten Risikokonzentrationen im Kundengeschaft.

Adressenausfallrisiken im Eigengeschift

Das Adressenrisiko im Eigengeschédft umfasst die Gefahr eines Verlustes, der aus einem dro-
henden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Aus-
fallrisiko) resultieren kann.

Ebenso besteht die Gefahr, dass sich im Zeitablauf die Bonitatseinstufung (Rating) des
Schuldners andert und damit ein moglicherweise hoherer Spread gegentiiber der risikolosen
Zinskurve berticksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontra-
hentenrisiko in ein Wiedereindeckungs-, ein Vorleistungs- und ein Erfullungsrisiko.

Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsachlichen Restwerte der Emissionen
bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen.

Die Steuerung des Adressenrisikos des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der Gré3enklassenstruktur und der Bonitaten.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- regelmdBige Bonitatsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingein-
stufungen sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fir die Risikotragfahigkeit in der 6konomischen Perspek-
tive mit dem Kreditrisikomodell ,,Credit Portfolio View"

Die Eigengeschafte umfassen zum Bilanzstichtag Schuldverschreibungen und Anleihen mit
einem Volumen von 56,5 Mio. Euro.

Die Wertpapiere verfiigen im Wesentlichen tiber ein Rating im Bereich des Investmentgrades.

Das Landerrisiko, das sich aus unsicheren politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhalt-
nissen eines anderen Landes ergeben kann, ist fur die Sparkasse von untergeordneter Bedeu-
tung. Bei den Eigenanlagen erfolgen Investitionen im Wesentlichen innerhalb der Europai-
schen Union und in gute Bonitdten (Investmentgrade).
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Es bestehen keine adressrisikorelevanten Risikokonzentrationen im Eigengeschaft.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Po-
sition, welcher sich aus der Verdnderung von Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter
besonderer Beriicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien
fur Immobilienfonds.

Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsdanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
aullerbilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung der risikolosen Zinskurve ergibt.
In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich Verdanderungen im
Zinsuberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Verdnderung
einer Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR
IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung
des Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert. Bestandteile des Zinsan-
derungsrisikos sind das Fristentransformations- und das Basisrisiko.

Das Fristentransformationsrisiko entsteht aus der Fristentransformation der Geschéfte und
der Verdnderung der Zinskurve. Bei der Veranderung kann es sich um eine parallele Verschie-
bung oder eine Drehung handeln, d. h. die Kurve wird flacher oder steiler. Die Veranderung
kann sich auf die gesamte Kurve auswirken oder auf Teile davon.

Das Basisrisiko entsteht, wenn sich die Zinssatze an den identischen (oder anndhernd glei-
chen) Stitzstellen unterschiedlicher Zinskurven (ggf. auch von Kurven in verschiedenen Wah-
rungen) unterschiedlich entwickeln.

In einer periodischen Sicht bzw. in der normativen Perspektive kénnen sich Veranderungenim
Zinsuberschuss, im Bewertungsergebnis Wertpapiere sowie einer Bildung bzw. Verdanderung
einer Drohverlustriickstellung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR
IDW RS BFA 3 n. F. ergeben. Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag sind in die Betrachtung
des Zinsanderungsrisikos in der normativen Perspektive integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiede-
ner Zinsszenarien mittels der IT-Anwendung ,Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus®, Be-
trachtung des laufenden Geschéftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Bestimmung
der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovari-
anz-Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,MPR“

Zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken wurden neben bilanzwirksamen Instrumenten in
Form langfristiger Refinanzierungen auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zins-
swaps in bedeutendem Umfang eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).
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Die Sparkasse berechnet die aufsichtlichen sechs IRRBB-Szenarien (Interest Rate Risk in the
Banking Book). Die Auswirkungen bewegen sich zwischen -6,7 Mio. EUR bzw. -7,9 % des Kern-
kapitals (+200 Basispunkte) und +2,6 Mio. EUR bzw. 3,1 % des Kernkapitals (-200 Basis-
punkte) Barwertveranderung zum 31. Dezember 2024.

Es bestehen keine Risikokonzentrationen beim Zinsanderungsrisiko.

Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder auRer-
bilanziellen Position, welcher sich aus der Verdanderung von Spreads bei gleichbleibendem
Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread die Differenz zu einer risikolosen Zinskurve ver-
standen. Der Spread ist unabhdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein
Spread in einer anderen Wdhrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiede-
ner Spreadszenarien

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovari-
anz-Ansatzes mittels der IT-Anwendung ,,MPR“

Es bestehen keine Risikokonzentrationen beim Spreadrisiko.

Immobilienpreisrisiko

Das Immobilienrisiko wird definiert als die Gefahr eines Verlustes in einer bilanziellen oder
auBerbilanziellen Position, welcher sich aus der Veranderung von Marktwerten aus Immobi-
lien ergibt. Immobilieninvestitionen umfassen sowohl Direktinvestitionen als auch indirekte
Investitionen (Immobilienfonds).

In der normativen Perspektive umfasst das Immobilienrisiko dariiber hinaus das Mietertrags-
risiko aus eigenen, fremdgenutzten Immobilien.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Berechnungen auf Basis verschiede-
ner Szenarien

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-Kovari-
anz-Ansatzes mittels der IT-Anwendung ,,MPR“

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

Es bestehen eine Risikokonzentrationen beim Immobilienrisiko im Bereich Land-Nutzungsart
Deutschland-Biiro. Diese wird bewusst eingegangen und akzeptiert.
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Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative Wertdnderung
einer Beteiligung.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen
und sonstigen Beteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der
Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Rickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Niedersachsen fur
die Verbundbeteiligungen

- In der normativen Perspektive wird die Auswirkung auf aufsichtliche Quoten durch Betei-
ligungen beriicksichtigt.

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis einer Szenarioanalyse

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Es bestehen keine Risikokonzentrationen beim Beteiligungsrisiko.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfédhigkeits- und dem Refinanzierungskos-
tenrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden Bestandteilen auch das Marktli-
quiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulédnglicher
Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder
nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten uber
derin der Planung angesetzten Hohe liegen. Dies kann auf der Schwankung des institutseige-
nen Spreads sowie aus der unerwarteten Veranderung der Refinanzierungsstruktur beruhen.

Das Refinanzierungskostenrisiko in der 6konomischen Perspektive ergibt sich aus der nega-
tiven Veranderung des Liquiditatsbeitrages aufgrund von marktbedingten Spreadschwankun-
gen.

In der normativen Perspektive wird die GuV-Auswirkung des Refinanzierungskostenrisikos in
Form hoherer Zinsaufwendungen abgebildet. Aufgrund des Einflusses von Bilanzbestdnden
und der Zinsentwicklung wird das Refinanzierungskostenrisiko zusammen mit dem Zinsande-
rungsrisiko betrachtet.

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- regelmaRige Ermittlung und Uberwachung der LCR

- regelmalige Ermittlung der strukturellen Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio,
NSFR)

- regelméaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung des Risikoappetits

- Diversifikation der Vermo6gens- und Kapitalstruktur

- regelmaRige Erstellung von Liquiditatsiibersichten auf Basis einer hausinternen
Liquiditatsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten
Mittelabflissen gegentibergestellt werden

- tagliche Disposition der laufenden Konten

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis des Varianz-
Kovarianz-Ansatzes mittels der von der SR entwickelten IT-Anwendung ,,RKR“

- regelméRige Uberwachung der Fundingkonzentration zur Ermittlung und Begrenzung
des Anteils einzelner Kontrahenten an der Gesamtrefinanzierung

UnplanmaBige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfahigkeit
von Geschadftspartnern, werden dadurch berticksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und
Stressszenarien sowohl ein Abfluss des Mittelaufkommens von Kunden als auch eine erhdhte
Inanspruchnahme offener Kreditlinien simuliert wird.

Im Planungsszenario betrdagt die Survival Period der Sparkasse zum 30. September 2024 mehr
als 60 Monate.

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.
Es bestehen keine Risikokonzentrationen beim Liquiditatsrisiko.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schdden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitenden, derinternen
Infrastruktur oder in Folge externer Einflisse eintreten.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen Schat-
zung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,,OpRisk-Szenarien"

- systematische Sammlung und Analyse eingetretener Schadensfdlle in einer Schadens-
falldatenbank

- Periodische Steuerung und normative Perspektive: Abbildung im Plan- und adversen
Szenario

- Okonomische Perspektive: Ermittlung des Value-at-Risk auf Basis IT-Anwendung
»OpRisk-Schatzverfahren®

- Erstellung von Notfallplédnen, insbesondere im Bereich der IT

Es bestehen keine Risikokonzentrationen beim operationellen Risiko.
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Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt dber ein dem Umfang der Geschéftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemal} § 25a KWG. Mit den
eingerichteten Risikosteuerungs- und -controllingprozessen kénnen die wesentlichen Risiken
frihzeitig identifiziert und gesteuert sowie relevante Informationen an die zustdandigen Ent-
scheidungstrdager weitergeleitet werden.

In 2024 bewegten sich die Risiken innerhalb der vom Vorstand vorgegebenen Limite. Das Ri-
sikotragfahigkeitslimit (6konomische Perspektive) war zum 30. September 2024 mit 60,4 %
ausgelastet. Die Mindestanforderungen an die Einhaltung aufsichtlicher Kenngr6Ren der nor-
mativen Perspektive der Risikotragfahigkeit wurden sowohl im Planszenario als auch unter der
Beruicksichtigung adverser Entwicklungen vollstéandig erfullt. Demnach war und ist die Risiko-
tragfahigkeit derzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass auch auBerge-
wohnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kon-
nen.

Bestandsgefdahrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken ergeben sich nach unserer
Einschatzung aufgrund der beschlossenen Fusion mit der Sparkasse Hannover mit Wirkung
zum 01. Januar 2025 nicht mehr.

Die Auswirkungen aus dem Ukraine-Krieg haben wir im Einklang mit unserem internen Repor-
ting bei der Darstellung der Risiken berticksichtigt.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage unter den vorgenannten Rahmenbedingungen als
angemessen.

Chancen- und Prognosebericht

Die Sparkasse Hannover und die Stadtsparkasse Wunstorf haben zum 1. Januar 2025 fusio-
niert. Die nachfolgend dargestellte Berichterstattung basiert daher auf der Prognose des fu-
sionierten Hauses zum Aufstellungszeitpunkt unseres Lageberichtes. Die Vergleichszahlen
des Vorjahres beruhen ebenfalls auf den aggregierten Werten der beiden Fusionssparkassen.
Die bedeutsamsten Leistungsindikatoren des fusionierten Hauses sind das Betriebsergebnis
nach Bewertung, die Cost-Income-Ratio, die Eigenmittel und die Gesamtkapitalquote nach
CRR, der Net Promoter Score sowie die Kernindikatoren zur Nachhaltigkeitsmessung. Fur
2025 geht die Sparkasse Hannover unter Beriicksichtigung derzeitiger Erkenntnisse von fol-
gender Geschafts- und Ertragsentwicklung aus:

Chancenbericht

Die Uberpriifung der externen (Chancen und Risiken) und internen (Starken und Schwachen)
Einflussfaktoren ist in den jéhrlichen Strategietberprifungsprozess integriert.

Chancen sieht die Sparkasse Hannover vor allem in der Geldpolitik, in der durch weitere Zins-
senkungen zusatzliche Beratungsanldsse fur das Wertpapiergeschéaft entstehen kdnnen. Zu-
dem konnte das Zinsumfeld positivere Rahmenbedingungen fiir das Immobiliengeschéft be-
wirken. Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zinsuiberschus-
ses fihren.

Die Chance auf eine Steigerung unserer Ertragskraft wollen wirim Zuge des weiteren Ausbaus
der digitalen und medialen Kandle erreichen, um bestehende Kunden-verbindungen zu halten
und zu intensivieren. Daruber hinaus arbeiten wir laufend daran, unsere Prozesse zu optimie-
ren.
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Prognosebericht

Die Einschatzungen dieses Abschnitts haben Prognosecharakter. Der Prognosezeitraum um-
fasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr. Die Einschatzungen beruhen auf In-
formationen und Annahmen, die zum Planungszeitpunkt zur Verfigung standen. Die tatsach-
lichen Ergebnisse kénnen wesentlich von den Erwartungen liber die voraussichtliche Entwick-
lung abweichen. Die Sparkasse Hannover verfiigt Giber geeignete Instrumente und Prozesse,
um Abweichungen friihzeitig zu erkennen, zu analysieren und bei Bedarf steuernd eingreifen
zu kdnnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fur die Sparkasse Hannover positiven Prognose- beziehungsweise Ziel-
abweichung fiihren kénnen. Risiken bestehen in negativen Prognose- und Zielabweichungen,
welche dezidiert im Risikobericht dieses Lageberichts beschrieben werden.

Die Auswirkungen des Ukraine-Kriegs haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting
bei der Ermittlung der Prognosen fiir das Geschéftsjahr 2025 bericksichtigt.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen
im Jahr 2025 wird auch weiterhin maRgeblich durch den Ukraine-Krieg geprdgt sein. Trotz
zahlreicher StabilisierungsmaRnahmen durch die Regierungen (unter anderem Liquiditatshil-
fen, Konjunkturprogramme, Kurzarbeitergeld) und die Zentralbanken sind die nachhaltigen
wirtschaftlichen Folgen aktuell nicht verlasslich abschdtzbar und hangen insbesondere vom
weiteren Verlauf des Ukraine-Kriegs ab. Die (weltweiten) Storungen in den Lieferketten und
steigende Rohstoffpreise haben eine déampfende Wirkung. Die Expertenschdtzungen weisen
daher eine grol3e Bandbreite hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung auf.

Die Planung der Sparkasse Hannover fiir das Geschaftsjahr 2025 stiitzt sich im Wesentlichen
auf den am 17. Januar 2025 veroffentlichten Ausblick des Deutschen Sparkassen- und Giro-
verbandes e. V. (DSGV). Aus den internationalen Rahmenbedingungen entspringen auch 2025
wieder zahlreiche Risiken. Geostrategische Konflikte sind nicht gelést und Kriege werden vor-
erst fortgefiihrt. Von der Trump-Administration in den USA drohen zudem handelspolitische
Auseinandersetzungen. Auch in Deutschland sind die politischen Rahmenbedingungen mit
der Neuwahl des Bundestages noch nicht klar.

Bis zum Herbst 2024 gingen die meisten einschldagigen Prognosewerke davon aus, dass die
deutsche Volkswirtschaft sich 2025 erholen kénnte. Doch diese Erwartung hat sich zuletzt im-
mer weiter eingetriibt. Die Mehrheit der jiingsten Vorschauen gehen nur noch von einer Stag-
nation aus. Das gilt auch fir die Prognose von zehn Chefvolkswirten der
Sparkassen-Finanzgruppe.

GemadR der ubereinstimmenden Prognose wird fiir die deutsche Volkswirtschaft 2025 ledig-
lich 0,2 % Wachstum in Aussicht gestellt. Das ist qualitativim Nahbereich um die Null und
dementsprechend als Stagnation einzuordnen. Sollte es zu dieser Wachstumsrate kommen,
wdren damit gerade einmal die EinbuBen des Vorjahres eingestellt. 2025 ware das dritte Jahr
einer ungewdhnlich lang andauernden Stagnation. Langerfristig mit Blick auf das BIP-Niveau
eingeordnet wdre es sogar das sechste Jahrin Folge, in dem der Stand vor der Pandemie nicht
nennenswert tiberschritten wird.
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Auch fiir 2025 diirfte am ehesten der Konsum die gesamtwirtschaftliche Entwicklung stiitzen.
Ein weiterer Ruickstau auf dem Weg von Einkommenssteigerungen zum Konsum wird als eher
unwahrscheinlich eingeschatzt. Denn die Verbraucher hatten bereits 2024 sehr vorsichtig, mit
hoher Sparquote, disponiert. Infolgedessen werden im Vergleich zum Vorjahr fiir 2025 hohere
Ausgabenzuwdchse erwartet. Auch der Staatskonsum diirfte expansiv wirken.

Das gentigt jedoch nicht, um die gesamtwirtschaftliche Entwicklung zu einer sptirbareren Ex-
pansion zu tragen. Denn die Perspektiven bei den Investitionen und im Aul3enhandel bleiben
eingetribt. Zwar dirfte bei der Bautatigkeit ein Boden erreicht sein. Doch die Ausriistungsin-
vestitionen werden mit einem Riickgang von einem Prozent prognostiziert. Nach den Stagna-
tionsjahren und bei nur verhalten einsetzender Erholung besteht erst einmal wenig Anlass fiir
Erweiterungsinvestitionen. In den niedrig angesetzten Verdnderungsraten im AulRenhandel
spiegeln sich auch teilweise die verloren gegangene Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Wirtschaft sowie die handelspolitischen Bedrohungen wider.

Fiir den Arbeitsmarkt wiirde ein BIP-Wachstum knapp tiber der Nulllinie voraussichtlich eine
Seitwdrtsbewegung bedeuten. Nochmalige Rekordstdnde bei der Erwerbstatigenzahl sind un-
wahrscheinlich. Das Momentum aus der gegen Jahresende 2024 bereits angeschlagenen Be-
schéftigung, die angekiindigten Entlassungspldane zahlreicher Unternehmen und insgesamt
die demografischen Perspektiven sprechen dagegen.

Die niedersachsische Wirtschaft wird sich der bundesweiten Entwicklung nicht entziehen kon-
nen, was der Konjunkturausblick Niedersachsen 2025 der NORD/LB prognostiziert. Positiv ist
zu sehen, dass die Inflationssorgen im Jahr 2024 weiter abgeklungen sind. Der Disinflations-
prozess sollte im Jahr 2025 in Deutschland und auch in Niedersachsen anhalten. Die Experten
und Expertinnen der Research-Abteilung der NORD/LB erwarten nicht, dass sich die deutsche
Wirtschaft im Jahr 2025 endlich aus der Stagnation befreien kann, und rechnen demnach mit
dem dritten Jahr Nullwachstum in Folge. Jedoch besteht auch die Mdglichkeit beziehungs-
weise die Hoffnung, dass die neue gewdhlte Regierung die Konjunktur- und Strukturkrise an-
geht, Planungssicherheit schafft, neue Zuversicht stiftet und damit Impulse zur Auflésung des
jahrelangen Investitionsstaus setzt. Dazu waren unter anderem MaBnahmen erforderlich, die
zu wettbewerbsfahigen Standortbedingungen fiihren.

GemadR der zugrundeliegenden Prognose wird davon ausgegangen, dass sich Niedersachsens
Wirtschaft den zuletzt zugenommenen negativen Rahmenbedingungen nicht entziehen
konnte. Vorzieheffekte, um Z6lle in den USA im Jahr 2025 zu umgehen, kdnnten im vierten
Quartal Teilbereiche der niedersdchsischen Wirtschaft positiv gestiitzt haben. Diese Effekte
dirften sich allerdings auf die Auftragseingdange im Jahr 2025 auswirken.

Mit Blick auf 2025 wird vieles davon abhdngen, inwieweit sich die innen- und auBenpoliti-
schen Unsicherheiten verringern. Sollten Verbesserungen ausbleiben, ist auch im laufenden
Jahr nicht von realen Wachstumsbeitragen der niedersdchsischen Industrie auszugehen. Ins-
besondere, da gerade die niedersachsische Industrie von einem hohen Anteil der Branche Au-
tomotive und Fahrzeugbau gepragt ist. Vor allem in Branchen, welche auf sogenannte Inves-
titionsguter (unter anderem auch Maschinenbau, Elektrotechnik) angewiesen sind, ist die
Stimmung der niedersachsischen Unternehmen tiberwiegend eingetriibt. Dasselbe gilt fiir die
energieintensiven Branchen (Chemie, Papier, Glas, Metallerzeugung). Potenziale, die sich fur
Niedersachsen als Energiestandort mit dem Ausbau der Erneuerbaren Energien und dem
Hochlaufen einer niedersdachsischen Wasserstoffwirtschaft ergeben, diirften nicht ausreichen,
um die Belastungen der zuvor genannten Branchen auszugleichen. Insgesamt gehen die Ex-
perten und Expertinnen der NORD/LB davon aus, dass sich Niedersachsens Wirtschaft 2025
unterproportional zur Wirtschaft Deutschlands entwickeln wird.
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Geldpolitik

Die um den Jahreswechsel 2024/2025 wieder etwas angestiegenen Inflationsraten haben fir
Ernlichterung gesorgt. Die Zielerreichung bei der Inflationseinddmmung kann nurim Rahmen
einer andauernden Steuerung realisiert werden. Dieser Prozess ist dementsprechend andau-
ernd und leider nicht so schnell umsetzbar, wie noch im letzten Herbst erhofft. Die Prognose
der Experten und Expertinnen der Sparkassen-Finanzgruppe unterstellt fir 2025 in ihrem
Hauptszenario gleichwohl eine weitere Beruhigung des Preisauftriebs. In Deutschland wiirden
die Verbraucherpreise mit 2,3 % und die Kernrate mit 2,5 % aber noch leicht erh6ht bleiben.
Fir den Euroraum wird mit 2,2 % beziehungsweise 2,4 % in der Kernrate eine dhnliche Ent-
wicklung unterstellt.

Der etwas stockende Disinflationsprozess begrenzt den Spielraum der Geldpolitik, die Leit-
zinsen weiter stark und schnell senken zu kénnen. Der Senkungsschritt im Januar 2025 war
bereits erwartet worden. Die anschlieBenden Schritte sind jedoch sehr schwer einschatzbar.

Die Geld- und Kapitalmarkte haben in den ersten beiden Wochen des Jahres 2025 ihre Erwar-
tungen bereits ein gutes Stiick korrigiert. Es werden zuletzt nicht mehr ganz so viele Leitzins-
schritte eingepreist. Mitte Januar lag die Umlaufsrendite von zehnjdhrigen Bundesanleihen
bei 2,6 % und somit um 20 Basispunkte héher als zum gerade erst hinter uns liegenden Jah-
reswechsel und sogar um 50 Basispunkte tiber den Tiefststanden von Anfang Dezember 2024.
Die starken Ausschldge zeigen die Schwierigkeiten fur die Markte auf, das Einpendeln des
Zinsniveaus nach den bewegten Zeiten von Negativzinsphase und folgender Hochinflation auf
einem angemessenen Niveau abzuschatzen.

Veranderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Kreditwirtschaft
2025 und in den Folgejahren

Neben der Entwicklung des konjunkturellen und geldpolitischen Umfeldes haben auch Veran-
derungen der rechtlichen Rahmenbedingungen Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der Spar-
kasse Hannover. Dabei kdnnen sich aufgrund gesetzlicher und regulatorischer Verscharfun-
gen fur die Sparkasse Hannover zusdtzliche Belastungen ergeben, die sich auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Sparkasse Hannover

Das wirtschaftliche Umfeld der Sparkasse Hannover verandert sich tiefgreifend und schnell.
Hierzu zdhlen das Zinsniveau, die anhaltenden regulatorischen Initiativen, die demografische
Entwicklung sowie die Einflisse der Digitalisierung. Dariiber hinaus bleibt abzuwarten, wel-
che weiteren Verdanderungen sich aus gesellschaftlichen Entwicklungen ergeben, etwa im in-
dividuellen Verhalten, durch verdnderte Konsumpréaferenzen oder durch neue Rahmenbedin-
gungen. Das bietet sowohl Herausforderungen als auch Chancen.

Die Sparkasse Hannover stellt sich diesen Herausforderungen und ergreift die in dieser Ent-
wicklung liegenden Chancen. Um auch kiinftig ein weiterhin auskémmliches Ergebnis zu er-
zielen, richtet sie ihr Unternehmen konsequent am Bedarf ihrer Kundschaft aus und investiert
in Instrumente zur Kundenbindung. Zudem baut sie ihren digitalen und medialen Vertrieb aus
und den stationdren Vertrieb zukunftsfest um. Ziel ist, alle Vertriebswege - digital, medial und
stationdr — gleich leistungsstark zu entwickeln und aufeinander abzustimmen. Im Rahmen ih-
res Programmes ,.BeratungsCenter der Zukunft“ wird sie auch kiinftig in die Attraktivitatihrer
Standorte investieren.
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Als Marktfiihrerin in der Region Hannover sieht sich die Sparkasse Hannover in der besonde-
ren Verantwortung, ihre Privat- und Firmenkundschaft ausreichend mit Kreditmitteln zu ver-
sorgen. Trotz des weiterhin herausfordernden Umfeldes und des 2025 fehlenden Konjunktur-
wachstums ist ein leichter Anstieg des Kreditgeschafts geplant. Der Bestand an Kundeneinla-
gen wird im Prognosejahr leicht zurtickgehen.

Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prog-
nosezeitraum die Zahlungsfdhigkeit jederzeit gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen
Anforderungen eingehalten werden kénnen.

Ertrags- und Vermoégenslage

Auf Basis von Betriebsvergleichszahlen rechnen wir aufgrund der Entwicklung der Zinsstruk-
turkurve in Verbindung mit dem gesunkenen Zinsniveau, insbesondere durch ein gravierend
geringeres Derivateergebnis, mit einem spirbar sinkenden Zinstiberschuss. Aufgrund des ge-
planten Wachstums im Kreditgeschéft soll der Zinsertrag, trotz des niedrigeren Zinsumfelds,
lediglich leicht unter dem aktuellen Jahr liegen. Die Zinsaufwendungen werden sich ebenfalls
leicht reduzieren

Der Provisionsiiberschuss wird leicht erhoht erwartet. Spurbar positiv sollen sich insbeson-
dere die Ertrdge aus der Wertpapierberatung entwickeln. Zusatzlich werden auch die Ertrage
im Girogeschaft und aus dem Vermittlungsgeschéft leicht zulegen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden sich insgesamt gering erhéhen. Diese Steigerung be-
trifft sowohl die Personalaufwendungen als auch die anderen Verwaltungsaufwendungen. Der
Anstieg der Personalaufwendungen ergibt sich insbesondere aus dem Tarifabschluss, den ge-
stiegenen Sozialabgaben sowie einem hoheren Personalbestand, der durch die Fusion mit der
Stadtsparkasse Wunstorf gepragt ist. Zudem tragen tarifliche Stufensteigerungen und Vergu-
tungsmaBnahmen zum hoheren Planwert bei. Die Zunahme der anderen Verwaltungsaufwen-
dungen resultiert im Wesentlichen trotz eines im Vergleich zum Vorjahr geringeren MalRnah-
menbudgets vor allem aus den Pflichtbeitragen zur Instituts- und Einlagensicherung sowie
hoheren Aufwendungen fiir IT und Peripheriegerate.

Insgesamt ergibt sich unter Berticksichtigung der vorgestellten Annahmen fiir das Jahr 2025
ein deutlich sinkendes Betriebsergebnis vor Bewertung.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschéft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur
mit groBen Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der Risikovorsorge fir das Kreditgeschaft
erwarten wir trotz einer weiterhin verstarkt risikoorientierten Kreditgeschaftspolitik eine er-
hebliche Belastung. Auch die Bewertungsaufwendungen im Wertpapiergeschéft, die 2024 ei-
nen weiteren Erholungseffekt verzeichneten, werden 2025 einen negativen Wertbeitrag zum
Gesamtergebnis beitragen. Die Bewertungsaufwendungen fiir Beteiligungen, welche durch
Einmaleffekte wesentlich bestimmt sind, werden gravierend niedriger als im Vorjahr erwartet.
Die 2024 realisierten VerauRerungsgewinne im sonstigen Bewertungsergebnis kénnen nicht
wiederholt werden, sodass eine dulRerst beachtliche Minimierung prognostiziert wird.

Das Ergebnis vor Steuern wird insbesondere aufgrund des spiirbar geringeren Zinsuiberschus-
ses sowie der gravierend hoheren Bewertungsaufwendungen deutlich unter dem Niveau des
Jahres 2024 erwartet. Infolge merklich héherer Steueraufwendungen wird das verfiigbare Er-
gebnis erheblich unter dem Niveau des Jahres 2024 liegen.

Die Eigenkapitalrentabilitdt (vor Ertragsteuern, auBerhalb von Kapitalveranderungen, bezo-
gen auf CRR-Eigenmittel nach Feststellung des Jahresabschlusses) wird deutlich geringer als
im Vorjahr erwartet.
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Prognose der bedeutsamsten Leistungsindikatoren

Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges kénnen die Chancen und Risiken der kunftigen Ent-
wicklung weiterhin beeinflussen. Zudem konnten sich bei einer konjunkturellen Abschwa-
chung gleichwohl weitere Belastungen fir die kiinftige Ergebnis- und Kapitalentwicklung er-
geben. Aufgrund ihrer wirtschaftlichen Starke erwartet die Sparkasse Hannover trotz dieser
Unwdgbarkeiten die folgende Entwicklung ihrer bedeutsamsten Leistungsindikatoren:

- Das Betriebsergebnis nach Bewertung wird insbesondere aufgrund eines spurbar gerin-
geren Zinsuberschusses sowie einer im Vergleich zum Vorjahr h6heren Belastung im
Bewertungsergebnis erheblich zuriickgehen.

- Die Cost-Income-Ratio wird sich sptirbar verschlechtern.

- Die Eigenmittel werden aufgrund des fast vollstandig thesaurierten Ergebnisses des Ge-
schéftsjahres 2024 spurbar ansteigen. Die Gesamtkapitalquote — ermittelt nach dem
Kreditrisikostandardansatz - wird sich mit der Einfihrung der neuen Eigenmittelanfor-
derungen nach Capital Requirements Regulation Ill merklich reduzieren. Die Sparkasse
Hannover plant in 2025 die Einfiihrung des IRB-Ansatzes zur Bewertung einzelner Risi-
koparameter. Durch diesen auf interne Ratings basierenden Ansatz wiirde die Gesamt-
kapitalquote gravierend ansteigen.

- Der Net Promotor Score im Privatkundensegment wird 2025 fur die Basiskomponente
gravierend und fur die Interaktionskomponente spiirbar tiber dem Berichtsjahr erwar-
tet. Fur das Segment der gewerblichen Kunden wird fiir 2025 ein dullerst beachtlicher
Rickgang der Basiskomponente und eine leichte Steigerung der Interaktionskompo-
nente prognostiziert.

- Die Kernindikatoren zur Nachhaltigkeitsmessung werden sich gemdR der Planung hete-
rogen entwickeln. Fur das Jahr 2025 wird ein nennenswerter Riickgang bei den
CO2-Emissionen geplant. Der Absatz nachhaltiger Geldanlagen — auch durch besondere
Kampagnen gesetzt — lag die letzten beiden Jahre auf einem sehr hohen Niveau. Ob die
diese Vertriebserfolge wiederholt werden kdnnen, hdngt sowohl von den Marktbedin-
gungen als auch weiteren Faktoren ab. Unter Beachtung dieser Aspekte wird ein Wert
erheblich unterhalb des Vorjahres erwartet. Der ESG-Score im Depot A wird geringfiigig
oberhalb des Wertes aus 2024 prognostiziert. Das Fordervolumen im gesellschaftlichen
Engagement war in den letzten beiden Jahren von aullerordentlicher Hohe geprdgt.
Langfristig ist ein Fordervolumen ohne Sondereffekte geplant, weshalb sich der erwar-
teten Férderungen dulRerst beachtlich verringern. Der Personalindikator soll sich auf
den Zielwert von 100 % nennenswert steigern.

Gesamtaussage

Die Prognose fiir das Geschéftsjahr 2025 lasst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich
Wettbewerbssituation und Zinslage schwieriger werdende Umfeld auch an der Sparkasse
nicht spurlos voriibergeht.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigen-
mittel gesichert sein. Zudem wird die Sparkasse Hannover im Prognosezeitraum jederzeit
eine ausreichende Liquiditat vorhalten. Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung
gehen wir daher davon aus, dass auch im Prognosezeitraum die Risikotragfahigkeit und die
Einhaltung aller bankaufsichtlichen Kennziffern durchgangig gewahrleistet sind.
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Unsere Perspektiven fiir das Geschéftsjahr 2025 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten
Rahmenbedingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rah-
menbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammen-
gefasst als durchaus positiv.

Die Auswirkungen aus dem Ukraine-Krieg kénnen die Chancen und Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung hinsichtlich des Eintreffens der fur die bedeutsamsten Leistungsindikatoren ge-
troffenen Prognosen, gegebenenfalls Giber das bereits in unserem internen Reporting enthal-
tene AusmaR hinaus, negativ beeinflussen.
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Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2024

der

Sitz

eingetragen beim
Amtsgericht

Handelsregister-Nr.

Stadtsparkasse Wunstorf

Lange Str. 2, 31515 Wunstorf

Hannover

Al110303
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2024
31.12.2023
EUR EUR EUR TEUR
1, Barreserve
a) Kassenbestand 6.054.940,52 5.105
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 20.301.125,80 65.314
26.356.066,32 70.419
2. Schuldtitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0,00 0
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 102.744.966,20 1.539
b) andere Forderungen 117.620,83 179
102.862.587,03 1.718
4. Forderungen an Kunden 541.914.666,35 570.680
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 298.884.277,64 EUR 310.092 )
Kommunalkredite 2.859.562,44 EUR 2.568 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
0,00 0
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 25.789.047,04 27.177
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 25.789.047,04 EUR 26.186 )
bb) von anderen Emittenten 30.716.056,87 37.388
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 17.220.321,33 EUR 18.099 )
56.505.103,91 64.565
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR 0)
56.505.103,91 64.565
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 26.670
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 1.692.927,77 1.553
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 259.990,00 260
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR 0)
an Wertpapierinstituten 0,00 EUR 0)
9. Treuhandvermdgen 1.322.397,66 1.502
darunter:
Treuhandkredite 1.322.397,66 EUR 1.502 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die éffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 0
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 5.499,00 8
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
5.499,00 8
12, Sachanlagen 3.622.540,75 3.471
13. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 562.243,29 1.010
14. Rechnungsabgrenzungsposten 39.808,43 40
Summe der Aktiva 735.143.830,51 741.898
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Passivseite

31.12.2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.439,54 72
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 107.301.265,75 114.660
107.302.705,29 114.732
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 79.526.119,61 96.634
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 19.675.044,10 4.850
99.201.163,71 101.484
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 325.141.363,57 333.447
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 95.484.224,13 89.243
420.625.587,70 422.690
519.826.751,41 524.174
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 3.014.543,50 5.029
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR 0)
3.014.543,50 5.029
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.322.397,66 1.502
darunter:
Treuhandkredite 1.322.397,66 EUR 1.502 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 783.277,36 625
6. Rechnungsabgrenzungsposten 739,17 0
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 10.215.196,00 8.938
b) Steuerrtickstellungen 1.054.347,08 815
c) andere Riickstellungen 3.425.987,94 1.425
14.695.531,02 11.178
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR 0)
11. Fonds fiir aligemeine Bankrisiken 53.500.000,00 50.500
12, Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 0
b) Kapitalriicklage 0,00 0
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 34.156.756,64 33.607
34.156.756,64 33.607
d) Bilanzgewinn 541.128,46 550
34.697.885,10 34.157
Summe der Passiva 735.143.830,51 741.898
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertragen 3.892.967,76 5.842
Uber eine weitere, nicht quantifizierbare Eventualverbindlichkeit wird im Anhang berichtet.
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
3.892.967,76 5.842
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
) Unwiderrufliche Kreditzusagen 9.296.510,07 18.413
9.296.510,07 18.413
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 EUR
1. Zinsertrége aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 19.680.102,37
darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 1.554.796,55
darunter:
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
2. Zinsaufwendungen
darunter:
abgesetzte positive Zinsen 542,03 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 162.045,02 EUR
3. Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
flihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5. Provisionsertrige
6. Provisionsaufwendungen
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrige
9. (weggefallen)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter 4.117.556,12
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fuir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 2.318.036,06
darunter:
fur Altersversorgung 1.649.501,96 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschift
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermgen behandelte Wertpapiere
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelten Wertpapieren
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
18. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
20. AuBerordentliche Ertrage
21, AuBerordentliche Aufwendungen
22, AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen
29. Bilanzgewinn

1.1.-31.12.2023

EUR EUR TEUR
17.731
( 0)
( 0)
1.626
( 0)
21.234.898,92 19.357
6.011.322,11 4.012
( 0)
( 149 )
15.223.576,81 15.345
431.939,06 852
100.584,50 122
0,00 400
532.523,56 1.375
0,00 0
4.895.686,97 5.276
247.402,51 576
4.648.284,46 4.700
0,00 0
234.210,29 422
20.638.595,12 21.842
4.534
1.620
( 883 )
6.435.592,18 6.154
4.116.548,41 3.389
10.552.140,59 9.543
337.012,72 384
2.521.987,18 469
878.482,63 933
0,00 0
878.482,63 933
299.337,13 172
0,00 0
299.337,13 172
0,00 0
3.000.000,00 5.900
3.049.634,87 4.440
0,00 0
0,00 0
0,00 0
2.464.854,33 3.847
43.652,08 43
2.508.506,41 3.890
541.128,46 550
0,00 0
541.128,46 550
0,00 0
541.128,46 550
0,00 0
0,00 0
0,00 0
541.128,46 550
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Anhang

Vorbemerkung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und der Verordnung (Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierinstitute (RechKredV) aufgestellt. Die
Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den
vorgeschriebenen Formblattern.

Allgemeine Angaben

Abweichend zum Vorjahr wurde die Einlagefazilitat bei der Deutschen Bundesbank unter
dem Posten 3 Forderungen an Kreditinstitute ausgewiesen. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis
unter dem Posten 1 Barreserve.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermodgensgegenstiande und Schulden entspricht den allgemeinen
Bewertungsvorschriften der 88 252 ff. HGB unter Beriicksichtigung der fur Kreditinstitute
geltenden Sonderregelungen (88 340 ff. HGB).

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden einschlieRlich Schuldscheindarlehen wurden
mit ihrem Nennwert angesetzt, der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und dem
niedrigeren Auszahlungsbetrag wurde unter den Rechnungsabgrenzungsposten der
Passivseite aufgenommen. Er wird grundsatzlich laufzeit- und kapitalanteilig aufgelost, im
Falle von Festzinsvereinbarungen erfolgt die Verteilung auf die Dauer der Festzinsbindung.

Abweichend hiervon werden Disagien, Bearbeitungsgebiihren und &hnliche Betrdge im
Zusammenhang mit sog. Weiterleitungsmitteln angesichts der jeweiligen Betragskongruenz
zwischen den aktivischen und passivischen Unterschiedsbetragen im Jahr ihres Anfalls
vollstandig erfolgswirksam erfasst.

Erkennbaren Risiken im Kreditgeschaft wird im Rahmen der turnusméRigen bzw.
anlassbezogenen Kreditiiberwachung durch Bildung von Einzelwertberichtigungen und
Rickstellungen Rechnung getragen. Die Hohe der Einzelwertberichtigung bemisst sich
regelmdRig nach dem Unterschiedsbetrag zwischen der ausfallgefdahrdeten Kreditforderung
und dem erwarteten Realisationswert der gestellten Kreditsicherheiten.

Den latenten Ausfallrisiken wird durch eine pauschale Risikovorsorge in Form von
Wertberichtigungen und Ruckstellungen Rechnung getragen, die wir auf Basis der
Stellungnahme IDW RS BFA 7 bewertet haben.

Dabei haben wir mit der in der internen Risikosteuerung eingesetzten Anwendung
CreditPortfolioView (CPV) fir das vorgenannte Kreditportfolio den erwarteten Verlust fir
einen 12-Monatszeitraum ohne Anrechnung einer Bonitatspramie berechnet. Der erwartete
Verlust wurde mit Hilfe eines Kreditrisikomodells mit den auf Basis der eingesetzten
Risikoklassifizierungsverfahren bestimmten statistischen Ausfallwahrscheinlichkeiten
ermittelt.

Grundlage dieser Berechnung waren insbesondere die mit unseren Ratingverfahren auf
Grundlage der Vergangenheit ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten der Kreditnehmer fiir
einen 12-Monatszeitraum und die im Rahmen der Kreditprozesse bewerteten Sicherheiten.
Adressen, die im Rahmen der internen Risikosteuerung im Hinblick auf einen Ausfall als
risikolos betrachtet werden, wurden auch fir die handelsbilanzielle Betrachtung
ausgeschlossen.
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Die im Rahmen der Berechnung der Pauschalwertberichtigung verwendeten Parameter
spiegeln nach unserer Einschatzung die Risikosituation zum Abschlussstichtag ausreichend
wider.

Wir haben als Voraussetzung fiir die Anwendung der Bewertungsvereinfachung im Rahmen
der Kreditvergabepraxis sichergestellt, dass die Konditionenvereinbarung bei
Kreditausreichung unter Berticksichtigung einer risikoaddquaten Bonitatspramie erfolgt,
deren Hohe sich an dem erwarteten Verlust Uber die Restlaufzeit orientiert. Diese
Ausgeglichenheitsannahme haben wir zum Bilanzstichtag tberprift. Dabei haben wir auch
im Rahmen eines Stichtagsvergleichs die Entwicklung des mit CreditPortfolioView fur die
Restlaufzeit berechneten erwarteten Verlusts des Portfolios (sog. Lifetime Expected Loss)
analysiert. Die Grundlagen der Berechnungen entsprechen im Wesentlichen der Ermittlung
des erwarteten Verlusts fiir einen 12-Monatszeitraum. Da die Ausgeglichenheit aufgrund der
Entwicklung der Ausfallwahrscheinlichkeiten nicht mehr vollstéandig angenommen werden
kann, haben wir auf Grundlage der vorgenannten Berechnungen im Vergleich zum erwarteten
Verlust fiir einen 12-Monatszeitraum eine héhere Risikovorsorge gebildet.

Der Ausweis der Pauschalwertberichtigungen erfolgt als Risikovorsorge zu den Forderungen
an Kunden (Aktivposten 4). Die fiir Eventualverbindlichkeiten sowie unwiderrufliche
Kreditzusagen ermittelten Pauschalwertberichtigungen werden an den
Unterstrichpositionen abgesetzt und als Risikovorsorge bzw. pauschale Riickstellungen in
den anderen Riickstellungen (Passivposten7c) ausgewiesen. Fir widerrufliche
Kreditzusagen erfolgt allein der Ausweis als Risikovorsorge bzw. pauschale Riickstellungen
in den anderen Riickstellungen (Passivposten 7c).

Die Wertpapiere werden grundsatzlich nach dem strengen Niederstwertprinzip angesetzt.
Zum Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung mit den Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren
Borsenkursen oder den niedrigeren beizulegenden Werten. Bei einzelnen Wertpapieren des
Anlagevermdgens werden Abschreibungen nur im Zusammenhang mit voraussichtlich
dauernden Wertminderungen vorgenommen.

Fur die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die festverzinslichen Wertpapiere
daraufhin untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung,
ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il
(Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines liquiden von einem
illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fiir die
festverzinslichen Wertpapiere weit Giberwiegend nicht aktive Markte vor.

In den Fadllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten (insgesamt
festverzinsliche Wertpapiere mit einem Nominalvolumen von 41 Mio. EUR), haben wir die
Bewertung anhand von Kursen des kursversorgenden Systems vorgenommen, denen unter
Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssdtze ein Discounted-Cashflow-Modell
zugrunde liegt.

Dariiber hinaus weisen wir unter Aktiva Posten 5 auch variabel verzinsliche
Inhaberschuldverschreibungen mit einem Nominalwert von 3,0 Mio. EUR aus, die aus der
Zerlegung der im Rahmen von Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen erworbenen Credit-
Linked-Notes resultieren. Weitergehende Informationen enthalten die Erlduterungen zur
Bilanzierung und Bewertung von Kreditderivaten.
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Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten
bzw. im Falle von voriibergehenden sowie dauernden Wertminderungen zum niedrigeren
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich nach
dem Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn
die Art beziehungsweise der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Das Sachanlagevermoégen und die immateriellen Anlagewerte werden mit ihren
Anschaffungs- und Herstellungskosten, vermindert um planmédRige Abschreibungen nach
MaBgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer, angesetzt. Vermégensgegenstdnde von
geringem Wert (Anschaffungskosten bis 250 EUR) werden sofort als Sachaufwand erfasst; bei
Anschaffungswerten bis zu 800 EUR und immateriellen Anlagewerten (Software bis zu 800
EUR) ohne Mehrwertsteuer erfolgt im Jahr der Anschaffung eine Vollabschreibung.

Bei Einbauten in gemieteten Rdumen erfolgt die Verteilung der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten entsprechend der Dauer des jeweiligen Vertragsverhdltnisses, wenn
diese kirzer ist als die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer.

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde, die nicht dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen, werden nach den fiir das Umlaufvermdgen geltenden
Vorschriften bewertet. Die hier ausgewiesenen Finanzanlagen werden ebenfalls nach dem
strengen Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Wert am
Bilanzstichtag bewertet.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kunden und Kreditinstituten werden mit dem
Erfillungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen dem Erfullungs- und dem
Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt; sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Betrdgt die Zeitspanne bis zum erwarteten Erfullungszeitpunkt
mehr als ein Jahr, erfolgt eine Abzinsung mit einem laufzeitaddaquaten Zinssatz gemaR
Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV). Die Erfolge aus der Aufzinsung bzw.
Abzinsung werden im Falle von Rickstellungen fiir Bankprodukte im Zinsbereich
ausgewiesen. Bei der Ermittlung der Aufzinsungserfolge dieser Riickstellungen haben wir
unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der Periode eintritt.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach dem modifizierten Teilwertverfahren unter
Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G bewertet. Fiir die Abzinsung wurde der von
der Deutschen Bundesbank gem. RiickAbzinsV nach dem Stand von Ende Dezember 2024
bekannt gegebene Zinssatz in Hohe von 1,90 % verwendet. Er beruht auf einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren. Die bis zur voraussichtlichen Erfiillung zu
erwartenden Gehalts- und Rentensteigerungen haben wir mit 2,2 % prognostiziert.

Nach IDW RS BFA 3 n. F. sind die zinsbezogenen Instrumente des Bankbuchs (Zinsbuch)
einer verlustfreien Bewertung zu unterziehen. Zu diesem Zweck werden die zinsbezogenen
Vermogensgegenstande und Schulden sowie derivative Finanzinstrumente, insbesondere
Zinsswaps, des Bankbuchs einem Saldierungsbereich zugeordnet. Fiir diesen ist unter
Beriuicksichtigung von voraussichtlich zur Bewirtschaftung des Bankbuchs erforderlichen
Aufwendungen (Refinanzierungs-, Risiko- und Verwaltungskosten) zu priifen, ob aus den
noch zu erwartenden Zahlungsstromen bis zur vollstandigen Abwicklung des Bestands ein
Verlust droht. Die Sparkasse wendet die barwertige Berechnungsmethode an. Der Barwert
ergibt sich aus den zum Abschlussstichtag abgezinsten Zahlungsstromen des Bankbuchs.
Betrags- und Laufzeitinkongruenzen sind mittels fiktiver Geschdfte zu schlieBen. Auf der
Passivseite ist dabei derangenommene individuelle Refinanzierungsaufschlag der Sparkasse
zu berticksichtigen. Die kunftigen fiir die vollstandige Abwicklung des Bankbuchs benétigten
Verwaltungskosten wurden aus statistischen Daten abgeleitet. Der ermittelte

34



Anhang

Verwaltungskostensatz wurde auch fir den Einbezug sogenannter Overheadkosten
berticksichtigt. Weiterhin wurden Gebihren und Provisionsertrdage, die direkt aus den
Zinsprodukten resultieren, im Rahmen der verlustfreien Ermittlung des Bankbuchs
berticksichtigt. Zum 31. Dezember 2024 ergibt sich kein Verpflichtungsuberschuss.

Die Sparkasse ist tarifvertraglich verpflichtet, fur ihre Beschédftigten eine zu einer
Betriebsrente fuihrende Versicherung bei einer kommunalen Zusatzversorgungskasse
abzuschlieBen. Sie erfullt diese Verpflichtung durch Anmeldung der betreffenden
Mitarbeitenden bei der Emder Zusatzversorgungskasse fiir Sparkassen (ZVK-Sparkassen)
mit Sitz in Emden. Die ZVK-Sparkasse ist eine kommunale Zusatzversorgungseinrichtung im
Sinne 81 des Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K) vom 1. Madrz 2002. Trager der ZVK-
Sparkassen ist der Niedersdchsische Sparkassen- und Giroverband in Hannover, der das
Kassenvermdégen der ZVK-Sparkassen als Sondervermdgen getrennt von seinem ibrigen
Vermdogen verwaltet.

Die Versorgungsverpflichtungen werden von der ZVK-Sparkassen nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heubeck 2018 G mit 7jahriger Ge-
nerationenverschiebung bewertet, um den kassenindividuellen Verhdltnissen angemessen
Rechnung zu tragen.

Bei der ZVK-Sparkassen handelt es sich um eine kapitalgedeckte Zusatzversorgungskasse.

Bei den aktiven Beschaftigten betragt der Beitragssatz seit dem 1. Januar 2021 nach einer
stufenweisen Anhebung in den Vorjahren 5,8 %. Hiervon werden 5,4 % durch die Sparkasse
und 0,4 % von den Arbeitnehmern getragen.

Bemessungsgrundlage fiir den Beitrag sind die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte; sie
beliefen sich im Geschéftsjahr 2024 auf 3.480 TEUR.

Im Rahmen der 100jahrigen Betrachtungsweise erfolgt die Bewertung der Versorgungsver-
pflichtungen fur die in diesem Zeitraum eingetretenen Versorgungsfdlle unter Berticksichti-
gung der tarifvertraglich zugesagten jahrlichen Erh6hung der Renten um 1 %.

Aus der Durchfiihrung von Altersversorgungsverpflichtungen uber die Unterstiitzungkasse
resultieren am Bilanzstichtag Fehlbetrage in Hohe von 3 TEUR , fuir die gemadR Artikel 28 Abs.
1 Satz 2 EGHGB keine Riickstellung passiviert wurde.

Fir die bei anderen Kreditinstituten aufgenommenen Gelder wurden uns Zinsen vergitet, die
wir mit den unter GV-Posten 2 ausgewiesenen Zinsaufwendungen verrechnet haben.

Die zur Reduzierung des allgemeinen Zinsdnderungsrisikos im Sinne einer Aktiv-
Passivsteuerung abgeschlossene Zinsswapgeschéafte werden in die Gesamtbetrachtung des
Zinsanderungsrisikos einbezogen (Zinsbuchsteuerung). Eine verlustfreie Bewertung des
Zinsbuchs ist gewdhrleistet.
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Im Rahmen von Sparkassen-Kreditbasket-Transaktionen werden Kreditderivate als
Sicherungsnehmer und als Sicherungsgeber gehalten. Erworbene Credit Linked Notes (CLN)
beabsichtigen wir bis zur Endfélligkeit zu halten. Wir weisen unter den Wertpapieren eine
Schuldverschreibung und fiur die Ubernommenen Adressenausfallrisiken eine
Eventualverbindlichkeit (Credit Default Swap) unter dem Bilanzstrich aus, die wir getrennt
voneinander bewerten. Die Wertpapiere werden zum strengen Niederstwertprinzip
angesetzt. Soweit erforderlich wird fur drohende Ausfdlle aus Credit Linked Notes eine
Riickstellung in Hohe der erwarteten Ausgleichsleistung gebildet. Als Sicherheit erhaltene
CDS werden nicht eigenstdndig bilanziert, sondern bei der Bewertung der abgesicherten
Forderung, das heilt bei der Ermittlung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen sowie
den Rickstellungen im Kreditgeschaft, beriicksichtigt.

Die weiteren strukturierten Produkte (Forwarddarlehen, Schuldscheindarlehen mit
Kiindigungsrecht, Anleihen mit Schuldnerkiindigungsrecht) wurden gemdl3 den
Voraussetzungen des IDW RS HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte)
bilanziert und bewertet.

Erlduterungen zur Jahresbilanz

Von dem Wahlrecht nach § 11 Satz 3 RechKredV, anteilige Zinsen und &hnliche das
Geschéftsjahr betreffende Betrdge nicht in die Fristengliederung einzubeziehen, wurde
Gebrauch gemacht. Insofern stimmen die Bilanzbestande nicht mit den Endbetrdagen laut
Fristengliederung tiberein.

Aktiva

Posten 3: Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an die eigene Girozentrale: 2.853 TEUR

Posten 4: Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 14.116 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 25.627 TEUR
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 129.639 TEUR
- mehr als funf Jahre 361.518 TEUR
- mit unbestimmter Restlaufzeit 10.435 TEUR

Posten 5: Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Im Posten 5 enthaltene Betrdge, die in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag folgt, fdllig
werden: 7.979 TEUR

Von den unter Aktiva Posten 5 enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind

borsennotiert 53.486 TEUR
nicht borsennotiert 3.019 TEUR
Von den bérsenfahigen festverzinslichen Wertpapieren

wurden nicht mit dem Niederstwert bewertet (Buchwert) 10.347 TEUR
Diese Wertpapiere verkérpern einen Marktwert von 9.895TEUR

Es handelt sich dabei um bérsennotierte festverzinsliche Wertpapiere.
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Aufgrund unserer Halteabsicht bis zur Endfdlligkeit gehen wir grundsatzlich davon aus, dass
marktpreisbezogene Wertminderungen nicht zum Tragen kommen und die Wertpapiere am
Ende der Laufzeit mit ihren Nominalwerten zuriickgezahlt werden.

Posten 7: Beteiligungen und Posten 8: Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Sparkasse ist am Stammkapital des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Hannover, mit
einem Anteil von 0,49 % beteiligt. Angaben zum Eigenkapital und zum Jahresergebnis
unterbleiben aufgrund von 8 286 Abs. 3 Satz 2 HGB.

Auf weitere Angaben zu den Beteiligungen bzw. Anteilen an verbundenen Unternehmen
wurde verzichtet, da sie fiir die Verschaffung eines den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechenden Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter
Bedeutung sind (8§ 286 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB).

Auf die Erstellung eines Konzernabschlusses unter Einbeziehung des verbundenen
Unternehmens wurde verzichtet, weil die Einbeziehung des Tochterunternehmens fiir die
Verschaffung eines den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechenden Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung ist (8 296 Abs. 2 HGB).

Posten 9: Treuhandvermoégen

Das Treuhandvermdgen in Héhe von 1.322 TEUR
besteht ausschliel3lich aus Forderungen an Kunden

Posten 12: Sachanlagen

Die fur sparkassenbetriebliche Zwecke genutzten Grundstiicke
und Bauten belaufen sich auf (Bilanzwert) 3.085 TEUR

Der Bilanzwert der Betriebs- und Geschaftsausstattung betragt 399 TEUR

Posten 13: Sonstige Vermdgensgegenstinde

Forderungen an verbundene Unternehmen:

Bestand zum Bilanzstichtag 0 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 400 TEUR
darunter mit Nachrangabrede:

Bestand zum Bilanzstichtag 0 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 400 TEUR

Die Sparkasse ist an der DKE-GbR, Berlin (Gesellschaft biirgerlichen Rechts) als unbeschrankt
haftender Gesellschafter beteiligt.
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Entwicklung des Anlagevermégens (Angaben in TEUR)

Entwicklung der kumulierten Abschreibungen

Entw'f:l?:&ﬁﬁ;A:;:::::‘ungs- Anderungen der gesamten Buchwerte
9 Abschreibungen
im Zusammenhang mit

3 4 3 o o o

© © © c = o © © ©

58 c | N8| g8 | 85 | 85 c (N8| d8 | o

5% & | 55 | 25 | S& | 52 _ | =€ | 55 | =

— or— or— a: o c or— or—

S| & | B | € |55 |5 |ev | Eg| 8| B | £ |EE|EE | B

- < < = > o < - < < o < o = = S - < - < -5

58| & | 2| 2 |5f|5% |2 |8 | S| % | B |sB|sE| 55

huo N < =) ho huo <E < E N < =) ho ho h>
ST TG TR e I I 35.813 -| 5.506 -| 30307| 672 995 22 - 57 -| 1.587|28.719 | 35.141
festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 26.792 -| 26:792 ) 0 122 ) i ) 122 i 0 0 26.670
Beteiligungen 6.031 - - -| 6.031| 4.478 - 140 - - -| 4.338| 1.693 1.553
Anteile an verbundenen Unternehmen 260 - - - 260 - - - - - - - 260 260
Immaterielle Anlagewerte 217 - - - 217 208 3 - - - - 211 5 9
Sachanlagen 13.471* 485 65 -| 13.892|10.000* 334 - - 65 -1 10.269| 3.623 3.471
Sonstige Vermogensgegenstiande 10 - - - 10 - - - - - - - 10 10

*Vorjahreswerte wurden angepasst
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Passivposten 1: Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die im Unterposten Passiva 1 b) ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich nach ihrer
Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 5.604 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 21.640 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 47.455 TEUR
- mehr als funf Jahre 31.453 TEUR
Verbindlichkeiten gegentiiber der eigenen Girozentrale: 30.768 TEUR

Gesamtbetrag der als Sicherheit fir Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten tibertragenen Vermdgensgegenstande 31.153 TEUR

Posten 2: Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die unter Posten Passiva 2 a) Unterposten ab) ausgewiesenen Bestdnde gliedern sich
nach ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 14.459 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 5.168 TEUR
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 47 TEUR

Die unter Posten Passiva 2 b) Unterposten bb) ausgewiesenen Bestdande gliedern sich nach
ihrer Restlaufzeit wie folgt:

- bis drei Monate 13.351 TEUR
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 45728 TEUR
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 10.531 TEUR
- mehr als funf Jahre 25.409 TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht:

Bestand zum Bilanzstichtag 27.600 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 27.600 TEUR

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen:

Bestand zum Bilanzstichtag 3.335 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 1.030 TEUR

Passiva 3 a): Begebene Schuldverschreibungen

Im Posten 3 a) enthaltene Betrdage, die in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag folgt, fallig
werden: 3.000 TEUR

Posten 4: Treuhandverbindlichkeiten

Die Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.322 TEUR
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Posten 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Unterschiedsbetrage zwischen dem Auszahlungsbetrag
bzw. den Anschaffungskosten von Forderungen

gegeniiber dem hoheren Nominalbetrag sind enthalten mit 0 TEUR
Bestand 31.12. des Vorjahres 0 TEUR *
*< 0,5 TEUR

Posten 7a): Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fur Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzins
der vergangenen zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnittli-
chen Marktzins der vergangenen sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in Hohe von

- 119 TEUR. Da der Unterschiedsbetrag negativ ist, besteht keine Ausschittungssperre.

Posten 1b) unter dem Bilanzstrich: Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewdhrleistungsvertragen

Bei den unter Posten 1b) unter der Bilanz ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten handelt
es sich um ubernommene Biirgschafts- und Gewédhrleistungsverpflichtungen. Auf Basis der
regelmdRigen Bonitdtsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanage-
mentprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie nicht zu
einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren werden. Auch haben sich im letzten
Jahr nur unbedeutende Anspriiche Dritter ergeben.

Sollte im Ausnahmefall aus einer Eventualverbindlichkeit ein Verlust drohen, werden hierfur
Rickstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrdge entsprechend
gekirzt.

Fiir die Darlehensschuld eines Dritten mit unbestimmter Laufzeit haftet die Sparkasse
anteilig flr den Zinsdienst (zurzeit 1,478 % auf einen Kapitalbetrag von 792 TEUR) und fur
ggf. anfallende Steuern sowie ggf. Kosten.

Posten 2c¢) unter dem Bilanzstrich: Unwiderrufliche Kreditzusagen

Durch die kunftige Inanspruchnahme der unter Posten 2c) ausgewiesenen unwiderruflichen
Kreditzusagen entstehen nach den Erkenntnissen des Bilanzstichtages werthaltige
Forderungen. Insoweit bestehen auch hier keine Anhaltspunkte dafiir, dass sich mit einer
Inanspruchnahme seitens der Kreditnehmer bereits Vermoégensbelastungen der Sparkasse
verbinden.

Sollte im Ausnahmefall aus einer unwiderruflichen Kreditzusage ein Verlust drohen, werden
hierfir Riickstellungen gebildet und die unter der Bilanz ausgewiesenen Betrdge
entsprechend gekiirzt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Posten 1: Zinsertrdage

In diesem Posten sind periodenfremde Ertrdage in H6he von 71 TEUR enthalten. Es handelt
sich Uberwiegend um erhaltene Vorfdlligkeitsentschadigungen aus aufgeldsten
Darlehensvertrdagen.
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Posten 8: Sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind periodenfremde Ertrage von 106 TEUR enthalten. Es handelt sich um
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen.

Posten 10: Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Der Posten enthdlt periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 1.458 TEUR. Sie resultieren
insbesondere aus den Zufuihrungen zu Rickstellungen fur laufende Pensionen und
Pensionsanwartschaften.

Posten 23: Steuern von Einkommen und vom Ertrag

Der Posten enthdlt periodenfremde Ertrage in H6he von 313 TEUR. Sie resultieren aus einer
steuerlichen Korrektur fir das Geschéftsjahr 2022.

Posten 29: Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31.12.2024 in seiner Sitzung am
23.05.2025 feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den
gesamten Bilanzgewinn von 541 TEUR der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Sonstige Angaben

Termingeschifte

Die am Bilanzstichtag insgesamt noch nicht abgewickelten Termingeschéfte gliedern sich wie
folgt:

Nominalbetrdge
in
TEUR
nach Restlaufzeiten Insgesamt
bis 1 Jahr | 1-5 Jahre | >5 Jahre
Zinshbezogene Geschifte
Zinsswaps - - 55.000 55.000
Sonstige Geschifte
Credit Default Swaps 2.000 - - 2.000
(Sicherungsnehmerposition)
Insgesamt 2.000 - 55.000 57.000

Die zinsbezogenen Geschdfte in Form von Zinsswaps wurden zur gesamtbankbezogenen
Steuerung des Zinsanderungsrisikos abgeschlossen. Das sonstige Geschaft in Form von
Credit Default Swaps wurde zur Steuerung des Adressenausfallrisikos im Rahmen einer
Sparkassen-Kreditbasket-Transaktion abgeschlossen.

Bei den Kontrahenten handelt es sich um die eigene Girozentrale und die Zweckgesellschaft
fur die Sparkassen-Kreditbasket-Transaktion.
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Nominalbetrdge in Zeitwerte
TEUR in TEUR
positiv negativ
Zinshezogene Geschifte
Zinsswaps 55.000 4.032 -
Sonstige Geschifte
Credit Default Swaps 2.000 - 8
(Sicherungsnehmerposition)
Insgesamt 57.000 4.032 8

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Zinsabgrenzungen und Kosten. Fiir die OTC-
Produkte haben wir theoretisch ermittelte Werte als Zeitwerte angesetzt. Hierbei werden die
Zinsswaps in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und unter
Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Honorare fiir die Abschlusspriifung und andere Bestdtigungsleistungen

Fir Abschlussprifungsleistungen der Priifungsstelle des Niedersdchsischen Sparkassen-
und Giroverbandes sind im Geschéftsjahr 2024 235 TEUR aufgewendet worden. Auf andere
Bestdtigungsleistungen des Abschlusspriifers entfielen Aufwendungenin Hohe von 23 TEUR.
Bei den anderen Bestdatigungsleistungen handelt es sich um fiir die jahrliche Priifung gemaR
Abschnitt V Nr. 11 (1) AGB/BBk und die Priifung zur Einhaltung der Anforderungen des § 84
WpHG.

Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsregelungen zwischen Handels- und
Steuerbilanz bestehen zum 31.Dezember 2024 Steuerlatenzen. Dabei wird der
Gesamtbetrag der kunftigen Steuerbelastungen in Hohe von 0,4 TEUR durch absehbare
Steuerentlastungen lberdeckt.

Eine passive Steuerabgrenzung war demzufolge nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver
latenter Steuern wurde verzichtet. Die wesentlichen kiinftigen Steuerbelastungen resultieren
aus bilanziellen Ansatzunterschieden bei den sonstigen Vermdégensgegenstdnden und
Riickstellungen. Die zum Ausgleich der kiinftigen Steuerbelastungen benétigten absehbaren
kiinftigen Steuerentlastungen ergeben sich insbesondere aus unterschiedlichen bilanziellen
Ansdtzen bei den Forderungen an Kunden. Die Ermittlung der Differenzen erfolgte unter
Zugrundelegung eines Steuersatzes von 31,9 %.
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Organe der Sparkasse:

Verwaltungsrat
Vorsitzender: Vertreter:
Carsten Piellusch 1. Bernd Maschke

Biirgermeister

Mitglieder:

Rolf Herrmann, Bankabteilungsdirektor i. R.

Ceylan Akcay, Bankfachwirtin

Bernd Maschke, Ministerialrat

Martin Pavel, Kommunalmanager i. d. Energiewirtschaft
Carola Duhnsen, Sparkassenbetriebswirtin

Sarah Sheikh-Rezai, Referentin im Projektmanagement
Cornelia Vauth, Verwaltungsfachangestellte

Jan-Thorben Weber, selbststédndiger Kaufmann

Vorstand: Vorstandsvertreter:
Heiko Menz Marco Berg

- Vorsitzender - Dipl. Bankbetriebswirt (FS)
Frank Wiebking Axel Fischer

- Mitglied - Dipl.-Kfm.

Matthias Fenske (bis 30.09.2024)
Wirtschaftsinformatiker (FH)

Die jeweiligen Mitglieder der Organe der Sparkasse sind am 31.12.2024 aufgrund der Fusion
mit der Sparkasse Hannover ausgeschieden.

Die Aufwandsentschdadigungen des Verwaltungsrates betrugen 67 TEUR.

Zum 31.12.2024 sind fur Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Mitgliedern des
Vorstandes und ihren Hinterbliebenen 3.744 TEUR zuriickgestellt. Die laufenden Beziige
betrugen im Geschaftsjahr 337 TEUR.

Die Kredite an den Vorstand sowie die zu seinen Gunsten eingegangenen

Haftungsverhdltnisse betragen 0 TEUR, die entsprechenden Kreditgewdhrungen an
Mitglieder des Verwaltungsrates betragen 1.136 TEUR.
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Wir haben im Jahresdurchschnitt beschaftigt

mannlich  weiblich  gesamt
Vollzeitbeschaftigte 22 22 44
Teilzeitbeschiftigte 2 18 20
Gesamt 24 40 64

Wunstorf, den 26.03.2025

Sparkasse Hannover
Der Vorstand

Volker Alt Marina Barth

Kerstin Berghoff-Ising

Markus Lehnemann
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Anlage zum Jahresabschluss gemaRB 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2024
(,Landerspezifische Berichterstattung®)

Die Stadtsparkasse Wunstorf hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgende
Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 und beziehen sich aus-
schlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Stadtsparkasse Wunstorf besteht im Wesentlichen darin, Einla-
gen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und
Kredite fur eigene Rechnung zu gewahren.

Die Stadtsparkasse Wunstorf definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender Kompo-
nenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrage, Zinsaufwendungen, laufende
Ertrage aus Aktien etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisions-
aufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrdage und Aufwendungen sal-
diert) und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz betrdgt fur den Zeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2024 20.639 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfédnger in Vollzeitaquivalenten betragt 58.

Der Gewinn vor Steuern betrdagt 3.050 TEUR.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 2.465 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadtsparkasse Wunstorf hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des unabhédngigen
Abschlusspriifers

»An die Sparkasse Hannover, Hannover, als Rechtsnachfolgerin der Stadtsparkasse Wunstorf,
Wunstorf

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Stadtsparkasse Wunstorf, - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht
der Stadtsparkasse Wunstorf fiur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezem-
ber 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsdatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
hédltnissen entsprechendes Bild der Verm6gens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31. De-
zember 2024 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum
31. Dezember 2024 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lageberichtin Einklang mit dem Jah-
resabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen ge-
gen die OrdnungsmadRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden
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~EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmadRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Sparkasse unabhangig in Ubereinstimmung
mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchstabe f)
EU-APrVOi. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschdftigten Personen, die das Ergebnis
der Priufung beeinflussen kdnnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemdRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
1. Bewertung der Forderungen an Kunden
2. Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir wie folgt auf-
gebaut:

a) Sachverhalt und Problemstellung
b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

¢) Verweis auf weitergehende Informationen

47



1. Bewertung der Forderungen an Kunden
a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschéft ist ein bedeutendes Geschéftsfeld der Sparkasse. Durch die Bewer-
tung der Forderungen an Kunden kdnnen sich wesentliche Auswirkungen auf den Jahresab-
schluss der Sparkasse, insbesondere auf die Ertragslage, ergeben. Bei der Bewertung einzelner
Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers, d. h. insbesondere die
Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen Leistungsverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kann (Ausfallwahrscheinlichkeit), maRgeblich. Die Héhe eines Ausfalls
wird insbesondere durch den Wert der gestellten Kreditsicherheiten bestimmt. Bei der Beurtei-
lung der Ausfallwahrscheinlichkeit bestehen handelsrechtlich zuldssige Ermessensspielraume.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben den von der Sparkasse eingerichteten Prozess zur Bewertung einzelner Kundenfor-
derungen gemdfR den 88 340e Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1 und 4 HGB geprift. Den Bewertungspro-
zess haben wir auf der Basis der Organisationsrichtlinien beurteilt. Daneben haben wir Pri-
fungshandlungen zur Wirksamkeit des Prozesses vorgenommen. Bei einer unter anderem auf
der Basis einer Datenanalyse risikoorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von Kredit-
engagements haben wir auf der Grundlage von Kreditunterlagen die von der Sparkasse vorge-
nommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressenausfallrisikos sowie die Bewer-
tung der Kreditsicherheiten bei ausfallgefahrdeten Forderungen und die dabei zugrunde geleg-
ten Bewertungsparameter gepriuift.

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Informationen zur Bewertung der Forderungen an Kunden sind im Anhang zum Jahresabschluss
in den Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden enthalten. Dariiber hin-
aus verweisen wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und Beur-
teilung der Lage; Ertragslage).

2. Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren sowie Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

a) Sachverhalt und Problemstellung

Fir die Sparkasse stellt das Wertpapiereigengeschéft aufgrund seines Umfangs ein bedeuten-
des Geschdftsfeld dar. Durch die marktpreisorientierte Bewertung der Wertpapiere konnen sich
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wesentliche Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Sparkasse, insbesondere auf die Er-
tragslage, ergeben. Die Sparkasse hat Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere im Portfolio, die sie sowohl der Liquiditatsreserve als auch dem Anlagevermogen zuord-
net. Fir Zwecke der Bewertung gemal(’ 88 340e Abs. 1 Satz 2, 253 Abs. 1, 3 und 4 HGB wird der
beizulegende Wert herangezogen. Dieser wird grundsatzlich durch den an einem aktiven Markt
festgestellten Preis des Finanzinstruments bestimmt. Sofern anhand definierter Kriterien fur Fi-
nanzinstrumente kein aktiver Markt festgestellt wurde, hat die Sparkasse den beizulegenden
Wert auf der Grundlage von einem Dienstleister theoretisch berechneter Kurse abgeleitet, de-
nen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze ein Discounted-Cashflow-Modell
zugrunde liegt. Fur die Bewertung der Anteile an Investmentvermdogen ist - soweit diese nicht
an einer Borse gehandelt werden - der nach investmentrechtlichen Grundsdtzen bestimmte
Riicknahmepreis maRgeblich.

b) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Priiffung haben wir die Angemessenheit und Wirksamkeit des Internen Kon-
trollsystems, insbesondere die Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere, beurteilt. Dartiber hin-
aus haben wir die Bewertung anhand ausgewdhlter Einzelfdlle im Hinblick auf erh6hte Bewer-
tungsunsicherheiten nachvollzogen. Dabei beurteilten wir die Angemessenheit der vom Vor-
stand der Sparkasse angewandten Bewertungsmethoden und -annahmen sowie die Vertretbar-
keit der angesetzten beizulegenden Werte.

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Informationen zur Bewertung der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papiere sind im Anhang zum Jahresabschluss in den Erldauterungen zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und zu dem Bilanzposten Aktiva 5 enthalten. Dariiber hinaus verweisen
wir auf die Darstellung im Lagebericht (Abschnitt Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage;
Ertragslage).

Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Verwaltungsrat sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen

= denBericht des Verwaltungsrats,

= alle iibrigen Teile des uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestdtigungsvermerks zur
Verfligung zu stellenden Geschéftsberichts,
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= aber nicht den Jahresabschluss, nicht die inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben und
nicht unseren dazugehérigen Bestatigungsvermerk.

Der Verwaltungsrat ist fiir den Bericht des Verwaltungsrats verantwortlich. Im Ubrigen ist der

Vorstand fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch ir-
gendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lagebe-
richtsangaben oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des Vorstands und des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von do-
losen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschdadigungen)

oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafuir verantwortlich, die Fahigkeit
der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er daftir verantwortlich, auf der Grund-
lage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist
der Vorstand verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die er als not-
wendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrttimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Spar-
kasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemédlRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen
und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
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fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollen und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der Sparkasse bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und da-
mit zusammenhdangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die
Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieR-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

fuhren wir Prufungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
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vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zu-
grunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priufungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniuiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhan-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen und sonsti-
gen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhdngigkeit auswirken, und sofern einschldgig, die zur Beseitigung von Unabhan-
gigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert haben, diejeni-
gen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir sind nach 823 Abs.2 Satz 1 des Niedersdachsischen Sparkassengesetzes i.V. m. § 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem Prii-
fungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Sven Gottschalk.”
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat die ihm nach Gesetz und Satzung Ubertragenen Aufgaben
wahrgenommen und istinsgesamt zu zw6lf Sitzungen zusammengetroffen. Der Vorstand hat
den Verwaltungsrat in den stattgefundenen Sitzungen (iber die Geschaftsentwicklung und
die Lage der Sparkasse unterrichtet.

Die Prifungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes, Hannover, hat
den Jahresabschluss und den Lagebericht gepruft und den uneingeschrdankten Bestati-
gungsvermerk erteilt.

Der Verwaltungsrat billigt den Lagebericht des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2024. Er hat
vom schriftlichen und in seiner Sitzung am 23. Mai 2025 zusatzlich vom mundlichen Bericht
der Prifungsstelle des Niedersachsischen Sparkassen- und Giroverbandes Kenntnis
genommen und daraufhin den Jahresabschluss 2024 in der gepriiften Fassung festgestelit.
In Ubereinstimmung mit dem Vorschlag des Vorstands wurde beschlossen, den
Bilanzgewinn in Hohe von 541.128,46 Euro der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Der Verwaltungsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Sparkasse fur ihre erfolgreiche Arbeit im Geschéftsjahr 2024.
Wunstorf, den 23.05.2025

Der Vorsitzende
des Verwaltungsrates

Belit Onay
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